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I ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS
Abschnitt a) Einleitung mit Warnhinweisen

Beschreibung der Wertpapiere:

Die Zulassung zum Handel im regulierten Markt an der Frankfurter Wertpapierborse (General Standard)
umfasst 2.463.056 auf den Inhaber lautende Stiuickaktien (ISIN: DEOOOA2LRAB3 / WKN: A2LRAB) (die
,Zuzulassenden MING-Aktien®) der Ming Le Sports AG. Das Grundkapital der Gesellschaft betragt
EUR 3.078.820,00 und ist eingeteilt in 3.078.820 auf den Inhaber lautender Stiickaktien, von denen
615.764 auf den Inhaber lautenden Stickaktien (ISIN: DEOO0OA2LQ728/ WKN: A2LQ72) bereits zum
Handel im regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse (General Standard) zugelassen sind (die
LZugelassenen MING-Aktien). Zudem sind die Zugelassenen MING-Aktien in den Freiverkehr der
Borsen Dusseldorf und Berlin einbezogen.

Ein 6ffentliches Angebot der Zuzulassenden MING-Aktien findet nicht statt.

Identitat und Kontaktdaten der Emittentin und der Zulassungsantragsteller:

Ming Le Sports AG, Ziegelhduser Landstral3e 1, Heidelberg, Deutschland (nachfolgend auch die ,Ge-
sellschaft” oder die ,Emittentin" genannt). Rechtstragerkennung (,LEI*): 391200CXYZIOFGJB0ODS83.
Telefon: +49 6221 649 24 0, Internetadresse: www.minglesports.de

Die Emittentin fungiert zusammen mit der mwb fairtrade Wertpapierhandelsbank AG, Rottenbucher
Strale 28, 82166 Grafelfing (,mwb*) als Zulassungsantragsteller (die ,Zulassungsantragsteller®). Die
Rechtstragerkennung der mwb (LEI) lautet: 391200ENQM9FRDEEWW40 Telefonnummer: +49 89
85852 303, Fax: +49 89 85852 505, Internetadresse: inffo@mwbfairtrade.com

Identitat und Kontaktdaten der zustédndigen Behdrde, die den Prospekt billigt:
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Marie-Curie-StraRe 24-28, 60439 Frankfurt
am Main, Deutschland, Telefon: (+49) 228 41080, Internetadresse: www.bafin.de

Datum der Billigung des Prospekts:
25. September 2020

Warnhinweise:

Diese Zusammenfassung sollte als Einleitung des Prospekts verstanden werden. Der Anleger sollte
sich bei der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, auf den Prospekt als Ganzes stiitzen. Der
Anleger kdnnte das gesamte angelegte Kapital oder einen Teil davon verlieren. Fir den Fall, dass vor
einem Gericht Anspriiche aufgrund der im Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht wer-
den, kénnte der als Klager auftretende Anleger nach nationalem Recht die Kosten fir die Ubersetzung
des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben. Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die
die Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen vorgelegt und tibermittelt haben, und dies auch
nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Pros-
pekts gelesen wird, irrefuhrend, unrichtig oder widersprichlich ist oder dass sie, wenn sie zusammen
mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht die Basisinformationen vermittelt, die in Bezug
auf Anlagen in die betreffenden Wertpapiere fur die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen wiirden.

Abschnitt b) Basisinformationen Gber die Emittentin

Wer ist Emittentin der Wertpapiere?

Emittentin der Wertpapiere ist die Ming Le Sports AG mit Sitz in Heidelberg, Deutschland. Die Emittentin
ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht und wurde im Handelsregister des Amtsgerichts
Mannheim, Deutschland, unter HRB 728857 eingetragen. |hre Rechtstragerkennung (,LEI*) lautet
391200CXYZIOFGJBODS83.

Die Emittentin ist eine Beteiligungsgesellschaft. Sie tatigt Investitionen in Kapital- und Personengesell-
schaften, welche ein nach Ansicht der Emittentin ansprechendes Chance / Risiko Verhaltnis aufweisen.


http://www.minglesports.de/
mailto:info@mwbfairtrade.com
http://www.bafin.de/

Historisch ist die Gesellschaft auch eine Holdinggesellschaft. Die wesentliche Beteiligung der Emittentin
war die Beteiligung an dem chinesischen Hersteller von Markensportartikeln, der Mingle (China) Co.,
Ltd. (,Ming Le PRC"). Die Beteiligung wird mittelbar Giber die Tochtergesellschaft Mingle (International)
Limited, Hong Kong (,Ming Le HK") gehalten. Die Produkte der Ming Le PRC umfassen Schuhe, Be-
kleidung, Accessoires und Ausriistung. Die Emittentin hat seit 2016 keine Kontrolle tiber die Ming Le
PRC nachdem der friihere Vorstand, Herr Ding Siliang, welcher auch Manager der Ming Le PRC war,
mit Wirkung zum 15. Juni 2016 aus dem Vorstand der Emittentin abberufen wurde. Herr Ding Siliang
hatte flr das Geschéaftsjahr 2013 nur unvollstéandige und ungepriifte Zahlen hinterlassen, so dass die
tatsachlichen Vermogensverhéltnisse der Ming Le PRC zum Zeitpunkt der Erstellung des Jahresab-
schlusses 2013 am 16. Juni 2016 véllig unklar waren. Aufgrund des Kontrollverlustes wurde die Betei-
ligung somit bereits im Jahresabschluss 2013 auf einen Erinnerungswert von EUR 1,00 abgeschrieben.
In 2019 wurde Uber die Ming Le HK eine Rechtsanwaltskanzlei in China beauftragt, eine Liquidation der
Ming Le PRC durchzufiihren, um Uber dieses Instrument die Kontrolle Gber die Ming Le PRC zurtickzu-
erlangen. Ziel ist es etwaige noch vorhandene Vermoégenswerte zu sichern und bestmdglich fir die
Emittentin verwerten.

Aufgrund der gesammelten Erfahrungen der Gesellschaft mit Rechtsverfolgungen (,Asset Tracing®) in
China, hat die Emittentin am 15. Mai 2019 im Rahmen einer 6ffentlichen Versteigerung die Gui Xiang
Industry Co. Ltd., Hong Kong, (,Gui Xiang“) zum Kaufpreis von EUR 1,00 erworben. Letztlich stellt der
Erwerb der Gui Xiang fir EUR 1,00 eine Option fur die Emittentin dar, die bei Ming Le PRC gesammelten
Erfahrungen im Erfolgsfall auch bei Gui Xiang anzuwenden. Auch wenn der Vorstand die Erfolgsaus-
sichten die Kontrolle tber die chinesischen Tochtergesellschaften wiederzuerlangen als sehr gering
ansieht aktuell, so wird aufgrund des Uberschaubaren Einsatzes von Finanzmitteln flr eine solche Ver-
folgung auf Basis des aktuell verfolgten Konzeptes dieser Option ein gewisser Wert beigemessen. Die
Gui Xiang ist eine Zwischenholdinggesellschaft die samtliche Anteile an den operativen Einheiten
Quanzhou Guige Paper Co., Ltd. ("Quanzhou GP"), mit Sitz in Quanzhou City, Provinz Fujian und der
Hubei Guige Paper Co. Ltd. ("Hubei GP") mit Sitz in Huanggang City in der Provinz Hubei, beide an-
sassig in der Volksrepublik China halt. Die operativen Gesellschaften waren (und sind evtl. weiterhin)
Hersteller von umweltfreundlichem Linerboard (Wellpappenrohpapieren), welches zur Herstellung von
Kartonagen verwendet wird. Seit 2014 war der damaligen Eigenttiimerin der Gui Xiang, der Youbisheng
Green Paper AG, die Kontrolle iiber diese Tochtergesellschaften entglitten. Auf Grund der Ahnlichkeit
des Sachverhalts zu dem bei Ming Le PRC erhofft sich die Emittentin die im Rahmen des Asset Tracings
bei Ming Le PRC gewonnen Erfahrungen auch auf die Quanzhou GP und die Hubei GP anwenden zu
konnen. Auch hier ist es das Ziel etwaige Vermogenswerte sicherstellen und bestmdglich fir die Ge-
sellschaft verwerten zu kdnnen.

Das Asset Tracing in China gestaltet sich jedoch auf3erst schwierig und langwierig, so dass derzeit
keinerlei Aussagen lber einen méglichen positiven oder negativen Ausgang der Bemihungen getroffen
werden kénnen. Um das (weitere) Verlustrisiko flr die Emittentin zu beschranken wurden die beauftrag-
ten Anwalte auf Basis von meilensteinabhangigen Fix-Honoraren mit einer erfolgsabhdngigen Kompo-
nente engagiert. Angesichts der immensen Schwierigkeiten bei der Rechtsdurchsetzung in China, sieht
die Emittentin die Erfolgsaussichten der Rickerlangung der Kontrolle Gber die chinesischen Tochterge-
sellschaften als sehr gering an.

Hauptanteilseigner der Emittentin ist die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft mit einer Beteiligung am
Grundkapital der Emittentin in Héhe von 76,10%. Nachdem am 19. Oktober 2016 die Deutsche Balaton
Aktiengesellschaft die 30%-Schwelle der Stimmrechte aus Aktien der Emittentin Uberschritt und die
Deutsche Balaton Aktiengesellschaft aufgrund der in Sanierung befindlichen Emittentin von der Ver-
pflichtung zur Veroffentlichung eines Ubernahmeangebots befreit wurde, wurde die Beteiligung der
Deutsche Balaton Aktiengesellschaft an der Emittentin im Rahmen einer Kapitalerhéhung von 41,30 %
auf 74,64% am 19. Juni 2018 aufgestockt Aufgrund ihres Anteils von mehr als 50% der Stimmrechte an
der Emittentin ist die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft in der Lage, eine direkte Kontrolle tiber die
Emittentin auszutben.

Ein Anteil von gegenwartig 77,33% der Aktien der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft wird von der VV
Beteiligungen Aktiengesellschaft gehalten. Zwischen der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft und der
VV Beteiligungen Aktiengesellschaft besteht ein Entherrschungsvertrag, sodass von der VVV Beteiligun-
gen Aktiengesellschaft gegentber der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft keine Beherrschung aus-
geht. Die Emittentin wird somit von der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft beherrscht. Die Aktien der



VV Beteiligungen AG werden zu 100% von der DELPHI Unternehmensberatung Aktiengesellschaft ge-
halten. Hauptaktionar der DELPHI Unternehmensberatung Aktiengesellschaft ist mit einer Beteiligung
von 94,50% Wilhelm K. T. Zours.

Einziges Mitglied des Vorstands der Emittentin ist Herr Hansjérg Plaggemars.

Abschlussprufer der Emittentin fiir das zum 31. Dezember 2019 endende Geschaftsjahr ist die MSW
GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Berlin.

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen tber die Emittentin?

Die nachstehend aufgefiihrten wesentlichen Finanzinformationen ergeben sich aus dem nach HGB auf-
gestellten gepriften Jahresabschluss fiir das am 31. Dezember 2019 endende Geschéftsjahr und dem
ungepriften Halbjahresabschluss nach HGB zum 30. Juni 2020.

Ausgewahlte wesentliche Positionen der Bilanz (in Zum Zum

EUR) 30. Juni 2020 31. Dezember 2019

(ungepruft)

Anlagevermdgen 4,00 4,00
Sonstige Wertpapiere 791.512,89 1.607.097,49
Guthaben bei Kreditinstituten 932.263,06 618.564,69
Eigenkapital 2.107.017,18 1.971.407,02
Riickstellungen 15.837,77 107.198,55
Verbindlichkeiten 58.566,93 154.895,25
Bilanzsumme 2.181.421,88 2.233.500,82

Ausgewahlte wesentliche Positionen der Gewinn-

Vom 1. Januar 2020

Vom 1. Januar 2019

und Verlustrechnung (in EUR) bis bis
30. Juni 2020 31. Dezember 2019
(ungepruft)

Sonstige betriebliche Ertrage 369.575,43 352.423,41
Sonstige betriebliche Aufwendungen -171.227,16 -348.451,42
Ertrdge aus Ausleihungen des Finanzanlagevermdgen 93.020,89 174.442,08
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 34.985,35 70.143,07
Abschreibungen auf Wertpapiere des Umlaufvermégens -155.580,39 -48.430,09
Ergebnis nach Steuern 135.610,16 157.540,08




Ausgewahlte wesentliche Positionen der Kapital-

Vom 1. Januar 2020

Vom 1. Januar 2019

flussrechnung (in EUR) bis bis
30. Juni 2020 31. Dezember 2019
(ungepruft)
Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit 313.698,37 108.456,58
Cash Flow aus der Investitionstatigkeit 0 -2,00
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 0 0,00

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Emittentin spezifisch sind?

1. Nach Ansicht der Emittentin, ist ein Scheitern der Rechtsdurchsetzung in China Uberwiegend

wahrscheinlich, tritt dies ein, missten die Beteiligungen der Emittentin in China mit Uberwie-
gender Wahrscheinlichkeit vollstandig abgeschrieben werden und die Anstrengungen hinsicht-
lich der Rickerlangung der Kontrolle Uber die chinesischen Tochtergesellschaften endgultig
aufgegeben werden. Aktuell sind die Beteiligungen in Summe noch mit EUR 4,00 bewertet und
es werden noch Rechtsverfolgungskosten von maximal TEUR 80 erwartet.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko, dass ihr zur Finanzierung der von ihr angestrebten Invest-
ments die notwendigen Mittel fehlen. Unter Investments versteht die Gesellschaft die mittelbare
oder unmittelbare Beteiligung am Eigen- und/oder am Fremdkapital anderer Unternehmen un-
abhangig von deren Rechtsform, deren Haupttatigkeitsbereichen, einer etwaigen Bdrsennotie-
rung und gleich welcher Rechtsordnung diese unterliegen (nachfolgend ,Investments®). Der
Fortgang ihrer Geschéftsaktivitaten kann daher stagnieren oder gar riicklaufig sein, da die Emit-
tentin derzeit nur mit geringen Eigenkapitalmitteln ausgestattet ist und somit méglicherweise in
der Zukunft von weiteren Eigenkapital- oder Fremdfinanzierungen abhéngig sein wird.

Die wirtschaftliche Entwicklung der Gesellschaft hangt bei erwartet konstanten Verwaltungs-
kosten im Wesentlichen von der wirtschaftlichen Entwicklung der von ihr getatigten Investments
ab.

Ertrdge aus VerauBerungen von Wertpapieren, Beteiligungen oder Finanzinstrumenten unter-
liegen in der Regel nicht dem Einfluss der Gesellschaft. Vielmehr ist die Gesellschaft abhéngig
von der Entwicklung der Schuldner von Finanzinstrumenten, wie etwa Anleihen oder Genuss-
scheinen, sowie der Entwicklung der Unternehmen, an denen die Gesellschaft sich beteiligt und
von der allgemeinen Markt- und Borsenentwicklung. Laufende Einnahmen etwa aus Zinsen o-
der Dividenden aus Investments sind daher nicht gewahrleistet. Zudem unterliegt der Wert der
Investments der Gesellschaft Marktrisiken, zu welchen insbesondere Aktienkurs- und sonstige
Preisrisiken, Liquiditats- und Volatilitatsrisiken, Wahrungsrisiken sowie Zinsrisiken zahlen.

Die von der Emittentin gehaltenen Beteiligungen unterliegen Markpreisrisiken. Zudem ist die
Emittentin als derzeit reines Beteiligungsunternehmen stark von der Stabilitat der Finanzmarkt-
systeme abhangig, die momentan aufgrund der weltwirtschaftlichen Lage stark unter Spannung
stehen.

Aufgrund des Ausbruchs des Coronavirus besteht aktuell ein erhebliches Risiko fir einen gro-
Reren Abschwung. Die Auswirkungen auf die Weltwirtschaft und damit auch auf die Kapital-
markte sind derzeit noch nicht zuverlassig absehbar und es bestehen erhebliche Schwankun-
gen in den Marktpreisen. Nachdem der Deutsche Aktienindex (,DAX") nach dem Ausbruch der
Covid-19 Pandemie von den Hochststdnden Mitte Februar bis Mitte Mé&rz rund 40% verloren
hatte, wurden zwischenzeitlich bis Ende Juni im Rahmen einer Barenmarkt-Rallye wieder rund
80% aufgeholt. Zum Ende August liegt der DAX damit nur noch knapp 6% gegentber den
Hochststdnden aus Februar 2020 im Minus (Quelle: comdirect DAX Daten https://www.comdi-
rect.de/inf/indizes/detail/chart.htmi?timeSpan=1D&ID NOTATION=20735). Im 1. Halbjahr
2020 haben sich Buchverluste von TEUR 156 aufgrund der Kursriickgéange ergeben sowie Er-
trdge aufgrund von VerduRRerungen von Wertpapieren und Zuschreibungen auf Wertpapiere
von TEUR 352, somit netto eine Ergebnisverbesserung gegeniiber der urspringlichen Prog-
nose von TEUR 196. Es besteht trotz der derzeitigen Erholungsphase ein erhebliches Risiko



https://www.comdirect.de/inf/indizes/detail/chart.html?timeSpan=1D&ID_NOTATION=20735
https://www.comdirect.de/inf/indizes/detail/chart.html?timeSpan=1D&ID_NOTATION=20735

10.

11.

12.

fur einen gréReren Abschwung, da die Auswirkungen des Ausbruchs des Coronavirus und die
Auswirkungen auf die Weltwirtschaft und damit auch auf die Kapitalméarkte derzeit noch nicht
absehbar sind.

Die Wertpapiere, in die die Gesellschaft investiert, kdnnten illiquide sein und nur unter schwie-
rigen Bedingungen, gar nicht, oder nur mit Verlust verkauft werden.

Die Gesellschaft kann aufgrund der Struktur ihres Beteiligungsportfolios einem Klumpenrisiko
unterliegen.

Wenige Investments stellen regelmaRig das Beteiligungsportfolio der Gesellschaft dar. Durch
die haufig starke Gewichtung einzelner Investments im Verhaltnis zur Bilanzsumme der Gesell-
schaft kann ein Klumpenrisiko entstehen, das bei einem Wertverlust des oder der betreffenden
Investments zu erheblichen Verlusten bei der Gesellschaft und zu einer deutlichen Reduzierung
des Eigenkapitals der Gesellschaft fuhren kann, was wiederum deutliche Kursverluste der Ak-
tien der Emittentin nach sich ziehen wirde.

VerstoRe gegen kapitalmarktrechtliche Regelungen und Compliance-Grundsétze kdnnten Buf3-
gelder und/oder Reputationsschaden fur die Emittentin nach sich ziehen.

Im Falle des Erwerbs einer Beteiligung ist die Gesellschaft abhéngig von Informationen, die ihr
vom Verkaufer und/oder dem Zielunternehmen oder einem Dritten zur Verfigung gestellt wer-
den. Es kann nicht vollstandig ausgeschlossen werden, dass diese Informationen falsch oder
irrefiihrend sind und zu Fehlinvestitionen fuhren.

Die Bewertungen der Investitionen der Gesellschaft konnen falsch sein und die Vergangen-
heits-, Gegenwarts- oder Zukunftswerte der gehaltenen Beteiligungen kénnen von diesen Be-
wertungen abweichen.

Die Emittentin ist Risiken ausgesetzt, die sich aus dem Erwerb von Beteiligungen an Unterneh-
men ergeben und dass keine Investitionen zu attraktiven Preisen gefunden werden kénnen.
Zukunftige Akquisitionen kénnten zahlreiche Risiken fir die Geschaftstatigkeit der Emittentin
mit sich bringen, einschliel3lich Schwierigkeiten bei der Integration Gbernommener Betriebe,
Produkte, Technologien oder des Personals. Diese und andere Risiken im Zusammenhang mit
der Ubernahme, Integration und dem Betrieb der erworbenen Vermdgenswerte oder Unterneh-
men konnten dazu fuhren, dass die erwarteten Vorteile aus dieser Akquisition nicht realisiert
werden und sich wesentlich nachteilig auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage der Emitten-
tin auswirken.

Die Veranderung steuerrechtlicher Rahmenbedingungen kann nachteilige Auswirkungen auf
das Geschaft der Gesellschaft haben.

Die Steuererklarungen fur das Wirtschaftsjahr 2018 wurden veranlagt. Steuernachzahlungen
kdnnten maoglich sein, falls die Finanzverwaltung — insbesondere im Rahmen einer AulRenpri-
fung — steuerlich relevante Sachverhalte abweichend zur Einschatzung der Gesellschaft beur-
teilt.

Die Emittentin konnte ihre steuerlichen Verlustvortrage verlieren, wenn sich das deutsche Steu-
errecht im Bereich des Bestehenbleibens steuerlicher Verlustvortrage nicht zu Gunsten der
Emittentin andert.

Abschnitt ¢) Basisinformationen Uber die Wertpapiere

Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?

Samtliche 3.078.820 Aktien der Emittentin (Zugelassene MING-Aktien und Zuzulassende MING-Aktien
zusammen die ,MING-Aktien“) sind auf den Inhaber lautende Stickaktien der Emittentin mit einem
rechnerischen Anteil am Grundkapital von je EUR 1,00.

International Securities Identification Number (ISIN) der Zugelassenen MING-Aktien: DEOOOA2LQ728
International Securities Identification Number (ISIN) der Zuzulassenden MING-Aktien: DEOOOA2LRAB3



Die MING-Aktien haben keine Laufzeit. Jede MING-Aktie gewahrt ihnrem Inhaber in der Hauptversamm-
lung der Emittentin eine Stimme. Innerhalb der Kapitalstruktur der Emittentin zahlen die MING-Aktien
zum Eigenkapital, somit werden im Insolvenzfall Forderungen aus den MING-Aktien erst nach vollstan-
diger Begleichung aller anderen Forderungen von anderen Schuldnern beglichen.

Es bestehen keine Beschrankungen fir die freie Handelbarkeit der MING-Aktien.
Samtliche MING-Aktien sind ab dem 1. Januar 2020 dividendenberechtigt.

Dividenden durfen nur aus dem Bilanzgewinn, wie er sich aus dem Jahresabschluss der Gesellschaft
ergibt, gezahlt werden. In den letzten Geschéftsjahren wurden durch die Emittentin keine Dividenden
ausgeschiittet. Bei jeder zukiinftigen Dividendenzahlung werden die Interessen der Aktionare und die
allgemeine Situation der Gesellschaft bertcksichtigt. Vorstand und Aufsichtsrat der Gesellschaft beab-
sichtigen im Falle von ausschittungsfahigen Bilanzgewinnen zukinftig jeweils vorzuschlagen, den Ge-
winn vollstandig in die anderen Gewinnriicklagen einzustellen. Die Gesellschaft verfolgt damit die Divi-
dendenpolitik, ihre Gewinne zu thesaurieren und diese nicht, auch nicht teilweise, auszuschitten.
Gleichwohl obliegt es der Hauptversammlung, tber die Gewinnverwendung zu beschliel3en.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

Die Zugelassenen MING-Aktien der Emittentin werden im regulierten Markt der Frankfurter Wertpapier-
borse (General Standard) gehandelt. Weiterhin sind die Zugelassenen MING-Aktien zum Handel im
Freiverkehr der Borsen Dusseldorf und Berlin einbezogen. Fir die 2.463.056 Zuzulassenden MING-
Aktien hat die Emittentin zusammen mit der mwb am 21. September 2020 die Zulassung und Notie-
rungsaufnahme der Zuzulassenden MING-Aktien zum Handel im regulierten Markt der Frankfurter Wert-
papierborse (General Standard) beantragt. Die Zulassung wird fir den 1. Oktober 2020 erwartet.

Welches sind die zentralen Risiken, die fir die Wertpapiere spezifisch sind?

1. Eine Investition in Aktien birgt ein Eigenkapitalrisiko. Das Risiko der Insolvenz ist besonders

spezifisch bei einer Investition in Aktien der Emittentin, da diese derzeit dabei ist, ihr Unterneh-
men aufzubauen.
Die Emittentin hat nach dem Verlust der Kontrolle Uber ihre operative chinesische Tochterge-
sellschaft noch keine nennenswerten Einnahmen erzielt und es fallen noch Kosten an, so dass
die Liquiditatsentwicklung der Emittentin negativ ist. Das Risiko einer Insolvenz ist daher flr die
Emittentin héher als fir andere Unternehmen.

2. Mit der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft existiert ein GroRRaktionar in der Beteiligungsstruk-
tur der Emittentin. Der GroRRaktionar kann somit erheblichen Einfluss auf die Gesellschaft aus-
Uben. Es ist moglich, dass die Interessen des GroRaktiondrs gegebenenfalls mit denen der
Ubrigen Aktionare kollidieren.

3. Es besteht das Risiko, dass die Aktien der Emittentin nicht liquide sein werden und grof3en
Kursschwankungen unterliegen.

Abschnitt d) Basisinformationen tUber die Zulassung zum Handel an einem geregelten
Markt

Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier investieren?
Es erfolgt kein 6ffentliches Angebot der MING-Aktien. Ziel der Emittentin ist es, die 2.463.056 Zuzulas-
senden MING-Aktien der Emittentin im regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbdrse zuzulassen.
Bereits am 21. September wurde der Antrag auf Zulassung sowie der Antrag auf Notierungsaufnahme
der Zuzulassenden MING-Aktien zum Handel im regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse
(General Standard) gestellt. Die Emittentin geht davon, dass am 5. Oktober 2020 die Notierungsauf-
nahme der Zuzulassenden MING-Aktien im regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbdrse erfolgt.

Die Zulassung der Zuzulassenden MING-Aktien richtet sich voraussichtlich nach dem folgenden Zeit-
plan:



21. September 2020 Antrag auf Zulassung sowie Antrag auf Notierungsaufnahme der Zuzulassenden MING-Aktien

zum Handel im regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse (General Standard)

25. September 2020 Billigung des Zulassungsprospekts

1. Oktober 2020 Zulassungsbeschluss der Geschaftsfilhrung der Frankfurter Wertpapierbérse {iber die Zulas-
sung der Zuzulassenden MING-Aktien zum Handel im regulierten Markt (General Standard)

fir die Zuzulassenden MING-Aktien

5. Oktober 2020 Notierungsaufnahme der Zuzulassenden MING-Aktien im regulierten Markt der Frankfurter

Wertpapierborse

Nach Zulassung der Zuzulassenden MING-Aktien zum Handel im regulierten Markt kénnen MING-Ak-
tien Uber die Borse zu aktuellen Kursen oder aufRerborslich erworben werden.

Da keine MING-Aktien 6ffentlich angeboten werden, wird weder eine Verwasserung der Beteiligungs-
quote noch eine wertmafige Verwasserung eintreten. Aufgrund kinftiger Kapitalmalinahmen sind Ver-
wasserungen maoglich.

Wer ist die die Zulassung zum Handel beantragende Person?

Die die Zulassung der Zuzulassenden MING-Aktien zum Handel regulierten Markt beantragenden Per-
sonen sind die Emittentin und die mwb (Zulassungsantragsteller). Die mwb ist eine Aktiengesellschaft
nach deutschem Recht, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Minchens, Deutschland, un-
ter HRB 123141.

Weshalb wird dieser Prospekt erstellt?

Gegenstand dieses Prospekts ist die Zulassung der 2.463.056 Zuzulassenden MING-Aktien. Durch die
Zulassung der Zuzulassenden MING-Aktien zum Handel im regulierten Markt der Frankfurter Wertpa-
pierborse erfillt die Emittentin ihre Pflicht aus § 69 BoérsZulV. Hiernach ist die Emittentin zum Handel
im regulierten Markt zugelassener Aktien verpflichtet, fur spéater 6ffentlich ausgegebene Aktien dersel-
ben Gattung wie der bereits zugelassenen die Zulassung zum Handel im regulierten Markt zu beantra-
gen.

Der Emittentin werden keine Erlése zuflieBen, da keine Aktien o6ffentlich angeboten werden. Da kein
offentliches Angebot vorliegt wurden keine Ubernahmevertrage mit fester Ubernahmeverpflichtung ab-
geschlossen.

Samtliche Aktionare der Emittentin, die Inhaber Zuzulassender MING-Aktien sind, haben ein hohes In-
teresse an der Zulassung der Zuzulassenden MING-Aktien zum Handel im regulierten Markt. Hervor-
zuheben ist hier insbesondere ein gesteigertes Interesse der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft, die
Inhaberin von insgesamt 2.342.927 Stiicken Zuzulassender MING-Aktien ist. An der Zulassung der Zu-
zulassenden MING-Aktien hat weiterhin die Emittentin ein gesteigertes Interesse, da sie hierdurch ihren
Pflichten gemaf § 69 Abs. 1 BérsZulV nachkommt.

Wesentliche Interessenkonflikte in Bezug auf die Zulassung zum Handel bestehen keine.



Il. RISIKOFAKTOREN

Die Anlage in Aktien der Ming Le Sports AG (nachfolgend auch die ,Gesellschaft“oder die ,Emittentin”
genannt) ist mit einem hohen Risiko verbunden. Anleger sollten die nachstehend beschriebenen Risiken
und Unwéagbarkeiten zusammen mit allen anderen Informationen in diesem Prospekt sorgféltig prifen.
Nach Ansicht der Emittentin stellen die nachstehend beschriebenen Faktoren die wesentlichen und
spezifischen Risiken dar, die mit der Anlage in Aktien der Emittentin verbunden sind.

Die Risikofaktoren sind in emittentenbezogene und wertpapierbezogene Risiken sowie jeweils in wei-
tere Unterkategorien unterteilt. In jeder Unterkategorie sind die zwei erstgenannten Risikofaktoren als
die fur die Emittentin wesentlichsten anzusehen (basierend auf der Eintrittswahrscheinlichkeit und dem
erwarteten Ausmald der negativen Auswirkungen).

Die hier genannten Risiken kdnnen einzeln und kumulativ auftreten.
1. Emittentenbezogene Risikofaktoren

a) Markt- und branchenbezogene Risikofaktoren im Zusammenhang mit der Geschéaftsta-
tigkeit der Emittentin

Nach Ansicht der Emittentin, ist ein Scheitern der Rechtsdurchsetzung in China tberwiegend
wahrscheinlich, tritt dies ein, missten die Beteiligungen der Emittentin in China mit Gberwiegen-
der Wahrscheinlichkeit vollstandig abgeschrieben werden und die Anstrengungen hinsichtlich
der Ruckerlangung der Kontrolle Giber die chinesischen Tochtergesellschaften endgultig aufge-
geben werden. Aktuell sind die Beteiligungen in Summe noch mit EUR 4,00 bewertet und es
werden noch Rechtsverfolgungskosten von maximal TEUR 80 erwartet.

Die Emittentin halt eine Beteiligung an dem chinesischen Hersteller von Markensportartikeln, der Mingle
(China) Co., Ltd. (,Ming Le PRC"). Die Beteiligung wird mittelbar tiber die Tochtergesellschaft Mingle
(International) Limited, Hong Kong (,Ming Le HK") gehalten. Die Emittentin hat seit 2016 keine Kontrolle
Uber die Ming Le PRC nachdem der friihere Vorstand der Emittentin, Herr Ding Siliang, welcher auch
Manager der Ming Le PRC war, mit Wirkung zum 15. Juni 2016 aus dem Vorstand der Emittentin ab-
berufen wurde. Herr Ding Siliang hatte fUr das Geschéftsjahr 2013 nur unvollstandige und ungeprufte
Zahlen hinterlassen, so dass die tatsachlichen Vermdgensverhéltnisse der Ming Le PRC zum Zeitpunkt
der Erstellung des Jahresabschlusses 2013 am 16. Juni 2016 vdllig unklar waren. Aufgrund des Kon-
trollverlustes wurde die Beteiligung somit bereits im Jahresabschluss 2013 auf einen Erinnerungswert
von EUR 1,00 abgeschrieben. In 2019 wurde uber die Ming Le HK eine Rechtsanwaltskanzlei in China
beauftragt, eine Liquidation der Ming Le PRC durchzufihren, um Utber dieses Instrument die Kontrolle
Uber die Ming Le PRC zuriickzuerlangen. Ziel ist es, etwaige noch vorhandene Vermodgenswerte zu
sichern und bestmd@glich fir die Emittentin verwerten.

Aufgrund der bisher gesammelten Erfahrungen der Gesellschaft mit Rechtsverfolgungen (,Asset Tra-
cing®) in China, hat die Emittentin am 15. Mai 2019 im Rahmen einer 6ffentlichen Versteigerung die Gui
Xiang Industry Co. Ltd., Hong Kong, (,Gui Xiang“) zum Kaufpreis von EUR 1,00 erworben. Letztlich
stellt der Erwerb der Gui Xiang fir EUR 1,00 eine Option fiir die Emittentin dar, die bei Ming Le PRC
gesammelten Erfahrungen im Erfolgsfall auch bei Gui Xiang anzuwenden. Auch wenn der Vorstand die



Erfolgsaussichten die Kontrolle tiber die chinesischen Tochtergesellschaften wiederzuerlangen als sehr
gering ansieht aktuell, so wird aufgrund des Uiberschaubaren Einsatzes von Finanzmitteln fir eine sol-
che Verfolgung auf Basis des aktuell verfolgten Konzeptes dieser Option ein gewisser Wert beigemes-
sen. Die Gui Xiang ist eine Zwischenholdinggesellschaft die sémtliche Anteile an den operativen Ein-
heiten Quanzhou Guige Paper Co., Ltd. ("Quanzhou GP"), mit Sitz in Quanzhou City, Provinz Fujian
und der Hubei Guige Paper Co. Ltd. ("Hubei GP") mit Sitz in Huanggang City in der Provinz Hubei,
beide ansassig in der Volksrepublik China hélt. Die operativen Gesellschaften waren (und sind evitl.
weiterhin) Hersteller von um-weltfreundlichem Linerboard (Wellpappenrohpapieren), das zur Herstel-
lung von Kartonagen verwendet wird. Seit 2014 war der damaligen Eigentimerin der Gui Xiang, der
Youbisheng Green Paper AG, die Kontrolle Uber diese Tochtergesellschaften entglitten. Auf Grund der
Ahnlichkeit des Sachverhalts zu dem bei Ming Le PRC erhofft sich die Emittentin die im Rahmen des
Asset Tracings bei Ming Le PRC gewonnen Erfahrungen auch auf die Quanzhou GP und die Hubei GP
anwenden zu kénnen. Auch hier ist es das Ziel etwaige Vermdgenswerte sicherzustellen und bestmog-
lich fur die Gesellschaft verwerten zu kénnen.

Aufgrund des Kontrollverlustes sind die Beteiligungen und Ausleihungen nur mit einem Erinnerungswert
von je EUR 1,00, somitin Summe EUR 4,00, im Anlagevermdgen gefihrt. Analog zur Rechtsverfolgung
hinsichtlich der Ming Le PRC ist beabsichtigt, die im Rahmen des Asset Tracing bei Ming Le PRC ge-
wonnen Erfahrungen im Nachgang auch auf die Quanzhou GP und die Hubei GP anzuwenden. Die
Emittentin beabsichtigt auf Basis einer Vereinbarung mit der chinesischen Rechtsanwaltskanzlei Beijing
Dentons Law Offices, LLP (Fuzhou) (,Dentons®) und in Abh&angigkeit der weiteren Entwicklungen noch
weitere rund TEUR 80 fir die Rechtsverfolgungen in China auszugeben. Die Rechtsverfolgung in China

gestaltet sich jedoch sehr schwierig, weshalb die Emittentin kaum noch erfolgsversprechende Mafl3nah-

men sieht, die einen Zugriff auf die chinesischen Tochtergesellschaften ermdglichen kénnten. Der An-

leger sollte in keinem Fall seine Anlageentscheidung auf die Hoffnung stiitzen, die Emittentin kénne die

Kontrolle Uber die Tochtergesellschaften zurlickerlangen. Die Zuriickerlangung der Kontrolle liber die

chinesischen Tochtergesellschaften ist im héchsten MalRRe unwahrscheinlich. Es besteht ein deutliches

Risiko, dass lUiber die bereits im Zusammenhang mit den chinesischen Beteiligungen entstandenen Ver-

luste weitere Verluste in Hohe von rund TEUR 80 entstehen.

Die Eintrittswahrscheinlichkeit dieses Risikos ist mithin sehr hoch. Die negativen Auswirkungen des
Eintritts dieses Risikos auf die Emittentin, durften hingegen mit rund TEUR 80 Uberschaubar sein, da
die Emittentin seit geraumer Zeit mit dem Eintritt dieses Risikos rechnet und daher entsprechende Vor-
kehrungen (bspw. Abschreibungen auf Erinnerungswert, Reduzierung der Rechtsverfolgungskosten
etc.) getroffen hat.

Die wirtschaftliche Entwicklung der Gesellschaft hangt bei erwartet konstanten Verwaltungskos-
ten im Wesentlichen von der wirtschaftlichen Entwicklung der von ihr getéatigten Investments
ab.

Die Gesellschaft hat als Beteiligungsgesellschaft keine Einnahmen aus eigener operativer Geschéfts-
tatigkeit. Die Gesellschaft investiert primér in borsennotierte deutsche Wertpapiere, um diese zu einem
spateren Zeitpunkt wieder zu verauRRern. Es sind aber auch weltweite Investments oder Investments in
nicht-bérsennotierte Unternehmen oder Finanzinstrumente denkbar. Investments erfolgen aufgrund der
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Bewertung des Chance-Risiko-Profils durch die Gesellschaft. Ertrage aus Verauf3erungen von Wertpa-
pieren, Beteiligungen oder Finanzinstrumenten unterliegen jedoch in der Regel nicht dem Einfluss der
Gesellschaft. Vielmehr ist die Gesellschaft abhéangig von der Entwicklung der Schuldner von Finanzin-
strumenten, wie etwa Anleihen oder Genussscheinen, sowie der Entwicklung der Unternehmen, an de-
nen die Gesellschaft sich beteiligt und von der allgemeinen Markt- und Borsenentwicklung. Laufende
Einnahmen etwa aus Zinsen oder Dividenden aus Investments sind daher nicht gewéhrleistet. Zudem
unterliegt der Wert der Investments der Gesellschaft Marktrisiken, zu welchen insbesondere Aktienkurs-
und sonstige Preisrisiken, Liquiditats- und Volatilitatsrisiken, Wahrungsrisiken sowie Zinsrisiken zahlen.
Auch die spezifischen Branchenrisiken der Unternehmen sowie die spezifischen Risiken der Unterneh-
men, an denen sich die Gesellschaft beteiligt, gehdren hierzu. Verandern sich Aktienkurse, Wechsel-
kurse fir bestimmte Wahrungen, Zinsséatze oder @hnliche Marktpreise zum Negativen, wird dies aller
Voraussicht nach zu Verlusten bei der Gesellschaft fiihren. Insbesondere Zahlungsausfélle oder Zah-
lungsschwierigkeiten bei Schuldnern von Finanzinstrumenten oder negative wirtschaftliche Entwicklun-
gen bei Unternehmen an denen sich die Emittentin beteiligt und anderen Investments kdnnen zu gerin-
geren oder ganz ausbleibenden Einnahmen bei der Gesellschaft filhren. Dartiber hinaus kann nicht
ausgeschlossen werden, dass die Gesellschaft bei VerauRerungen von Wertpapieren oder anderen
Beteiligungen Verluste oder einen Totalausfall erleidet. Angesichts der derzeitigen, besonders volatilen
Lage am Kapitalmarkt, kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Emittentin durch sinkende Aktien-
und Anleihekurse erhebliche Verluste erleidet. Der Eintritt dieses Risikos kdnnte insbesondere bei vor-
handenen Fremdfinanzierungen zu einem erheblichen Rickgang des Eigenkapitals bis hin zur Insol-
venz der Gesellschaft und einem Totalverlust fiir die Anleger fuhren.

Die von der Emittentin gehaltenen Beteiligungen unterliegen Markpreisrisiken. Zudem ist die
Emittentin als derzeit reines Beteiligungsunternehmen stark von der Stabilitat der Finanzmarkt-
systeme abhéngig, die momentan aufgrund der weltwirtschaftlichen Lage stark unter Spannung
stehen.

Die von der Emittentin gehaltenen bérsengehandelten Wertpapiere unterliegen dem Risiko von Wert-
schwankungen. Mit teilweise erheblichen Wertschwankungen ist derzeit aufgrund der anhaltenden Be-
lastung der weltwirtschaftlichen Lage zu rechnen. Wertschwankungen kdnnen ihre Ursache beispiels-
weise in konjunkturellen Faktoren haben. AuRerdem kdnnen auch marktpsychologische Umstande zu
Kursschwankungen und damit Marktpreisverédnderungen bei den bérsengehandelten Wertpapieren fiih-
ren, wie es derzeit der Fall ist. Dieses allgemeine Marktrisiko kann durch eine Diversifikation der Wert-
papiere nach Art, Gattung und Emittent sowie ein aktives Portfoliomanagement nur bedingt ausge-
schlossen werden, da alle Wertpapiere dem Marktpreisrisiko gleichermalRen ausgesetzt sind. Die Emit-
tentin war in der Vergangenheit aufgrund gesunkener Marktpreise gezwungen, teilweise Abschreibun-
gen auf den jeweils niedrigeren beizulegenden Wert von ihr gehaltener Vermégensgegenstande und
Beteiligungen an anderen Gesellschaften vorzunehmen. Solche Wertberichtigungen kdnnen auch fir
die Zukunft nicht ausgeschlossen werden und sind fur das Geschéftsjahr 2020 aufgrund derzeitiger
Marktlage hinreichend wahrscheinlich. Aufgrund des Ausbruchs des Coronavirus besteht aktuell ein
erhebliches Risiko fir einen grolieren Abschwung. Die Auswirkungen auf die Weltwirtschaft und damit
auch auf die Kapitalmarkte sind derzeit noch nicht zuverlassig absehbar und es bestehen erhebliche
Schwankungen in den Marktpreisen. Nachdem der Deutsche Aktienindex (,DAX") nach dem Ausbruch
der Covid-19 Pandemie von den Hochststanden Mitte Februar bis Mitte Marz rund 40% verloren hatte,
wurden zwischenzeitlich bis Ende Juniim Rahmen einer Barenmarkt-Rallye wieder rund 80% aufgeholt.
Zum Ende August liegt der DAX damit nur noch knapp 6% gegentber den Héchststanden aus Februar
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2020 im Minus (Quelle: comdirect DAX Daten https://www.comdirect.de/inf/indizes/de-
tail/chart.htmi?timeSpan=1D&ID NOTATION=20735). Im 1. Halbjahr 2020 haben sich Buchverluste
von TEUR 156 aufgrund der Kursriickgénge ergeben sowie Ertrage aufgrund von Verauf3erungen von
Wertpapieren und Zuschreibungen auf Wertpapiere von TEUR 352, somit netto eine Ergebnisverbes-
serung gegeniber der Prognose fur 2020 von TEUR 196. Es besteht trotz der derzeitigen Erholungs-
phase ein erhebliches Risiko fur einen groReren Abschwung, da die Auswirkungen des Ausbruchs des
Coronavirus und die Auswirkungen auf die Weltwirtschaft und damit auch auf die Kapitalmarkte derzeit
noch nicht absehbar sind. Zudem ist die Emittentin als derzeit reine Beteiligungsgesellschaft ohne Ein-
nahmen aus eigener operativer Geschaftstatigkeit stark von der Stabilitat der Finanzmarktsysteme, ins-
besondere den Bérsen und Banken, abhéngig. Darliber hinaus bestehen fur die Emittentin Finanzmarkt-
risiken in Form von Zinsschwankungen sowie der Anderung von Wechselkursen, Aktienkursen und
Rohstoffpreisen. Verandern sich Aktienkurse, Wechselkurse fur bestimmte Wahrungen, Zinssétze oder
ahnliche Marktpreise zum Negativen, wird dies aller Voraussicht nach zu Verlusten bei der Gesellschaft
fuhren. Verluste spiegeln sich regelmafig im Borsenkurs wider. Der Eintritt dieses Risikos kdnnte somit
insbesondere bei vorhandenen Fremdfinanzierungen zu einem erheblichen Riickgang des Eigenkapi-
tals bis hin zur Insolvenz der Gesellschaft und einem Totalverlust fir die Anleger fiihren.

Die Wertpapiere, in die die Gesellschaft investiert, kdnnten illiquide sein und nur unter schwie-
rigen Bedingungen, gar nicht, oder nur mit Verlust verkauft werden.

Liquiditatsrisiken in Bezug auf die Marktliquiditat borsengehandelter Wertpapiere kdnnen aufgrund einer
nur geringen Liquiditat der im Portfolio der Emittentin gehaltenen Wertpapiere bestehen. Die Emittentin
beteiligt sich auch an Unternehmen, deren an einer Borse gehandelte Wertpapiere nur eine geringe
Marktliquiditat aufweisen, aber kurz- bis langfristig ein nach Ansicht der Emittentin vorteilhaftes Chance-
/Risiko-Verhaltnis aufweisen konnen. Beteiligungen an borsengelisteten Unternehmen mit einer gerin-
gen Handelsliquiditat bergen jedoch oftmals auch das Risiko in sich, dass ein Verkauf der Wertpapiere
Uber die Borse nur schwer oder gar nicht méglich ist. Dieses Risiko ist auch Beteiligungen, die nicht an
einer Borse gehandelt werden, immanent. Die Veraul3erung von nicht bérsengehandelten Wertpapieren
ist oftmals nur im Rahmen eines aufwandigen, strukturierten Verkaufsprozesses maglich. Derzeit halt
die Emittentin Beteiligungen, die bereits jetzt eine gewisse llliquiditat aufweisen. Zudem ist es mdaglich,
dass die Gesellschaft Wertpapiere eines Unternehmens erwirbt, von dem nur noch wenige Wertpapiere
tatsachlich gehandelt werden. Es besteht somit das Risiko, dass die Emittentin diese Wertpapiere nur
noch unter schwierigen Bedingungen, gar nicht oder nur mit Verlust verkaufen kann, was insbesondere
im Fall bestehender Zahlungsverpflichtungen zu Liquiditatsengpassen oder Verlusten bzw. einer Redu-
zierung des Eigenkapitals fuhren kann. Der Eintritt dieses Risikos wirde den Borsenkurs der Aktien der
Emittentin nicht unwesentlich beeintréchtigen und somit Verluste fiir den Anleger nach sich ziehen.

Die Gesellschaft kann aufgrund der Struktur ihres Beteiligungsportfolios einem Klumpenrisiko
unterliegen.

Die Gesellschaft ist in eine Uberschaubare Anzahl an Investments investiert. RegelmaRig stellen wenige
Investments den Grof3teil des Beteiligungsportfolios der Gesellschaft dar. Bei starker Gewichtung ein-
zelner Investments im Verhaltnis zur Bilanzsumme der Gesellschaft kann ein Klumpenrisiko entstehen,
das bei einem Wertverlust des oder der betreffenden Investments zu erheblichen Verlusten bei der
Gesellschaft und zu einer deutlichen Reduzierung des Eigenkapitals der Gesellschaft fihren kann, was
wiederum deutliche Kursverluste der Aktien der Emittentin nach sich ziehen wirde. Der Eintritt dieses
Risikos wirde den Bdrsenkurs der Aktien der Emittentin nicht unwesentlich beeintrachtigen und somit
Verluste fur den Anleger nach sich ziehen.


https://www.comdirect.de/inf/indizes/detail/chart.html?timeSpan=1D&ID_NOTATION=20735
https://www.comdirect.de/inf/indizes/detail/chart.html?timeSpan=1D&ID_NOTATION=20735
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Im Falle des Erwerbs einer Beteiligung ist die Gesellschaft abh&ngig von Informationen, die ihr
vom Verkaufer und/oder dem Zielunternehmen oder einem Dritten zur Verfiigung gestellt wer-
den. Es kann nicht vollstandig ausgeschlossen werden, dass diese Informationen falsch oder
irrefihrend sind und zu Fehlinvestitionen fuhren.

Die Gesellschaft beabsichtigt, soweit rechtlich und tatséchlich méglich, vor dem Erwerb der Beteiligung
an einem Unternehmen, dieses im Rahmen einer so genannten Due Diligence zur Beurteilung der Wert-
haltigkeit der Beteiligung zu analysieren. Dabei werden der Gesellschaft Informationen von Dritten zur
Verflgung gestellt, soweit dies rechtlich und tatsachlich maglich ist. Es kann nicht gewahrleistet werden,
dass die zur Verfigung gestellten Informationen vollstandig und richtig sind und einen zutreffenden
Eindruck von der Wetthewerbsposition oder der finanziellen Situation des betreffenden Unternehmens
vermitteln. Die Gesellschaft kann aufgrund solcher Informationen unzutreffende Schlussfolgerungen
ziehen und den Wert einer zu erwerbenden Beteiligung zu hoch ansetzen. Das Risiko einer falschen
Bewertung kann dazu fuihren, dass eine Investition zu einem zu hohen Preis erworben wird. Wird der
Wert einer Investition falsch eingeschétzt, spiegeln die im Jahresabschluss enthaltenen Zahlen nicht
das tatsachliche Nettovermdgen und die Betriebsergebnisse des Unternehmens wider. Es besteht das
Risiko, dass die Investition in den Folgejahren ganz oder teilweise abgeschrieben werden muss. Dies
konnte den Boérsenkurs der Aktien der Emittentin beeintrdchtigen und somit auch fur den Anleger in
MING-Aktien Verluste bedeuten.

b) Unternehmensbezogene Risikofaktoren

Die Emittentin unterliegt dem Risiko, dass ihr zur Finanzierung der von ihr angestrebten Invest-
ments die notwendigen Mittel fehlen. Unter Investments versteht die Gesellschaft die mittelbare
oder unmittelbare Beteiligung am Eigen- und/oder am Fremdkapital anderer Unternehmen unab-
héangig von deren Rechtsform, deren Haupttatigkeitsbereichen, einer etwaigen Bdérsennotierung
und gleich welcher Rechtsordnung diese unterliegen (nachfolgend ,,Investments*). Der Fort-
gang ihrer Geschaéftsaktivitaten kann daher stagnieren oder gar riicklaufig sein, dadie Emittentin
derzeit nur mit geringen Eigenkapitalmitteln ausgestattet ist und somit moglicherweise in der
Zukunft von weiteren Eigenkapital- oder Fremdfinanzierungen abhangig sein wird.

Die Emittentin hat erst in 2017 ihre Geschéftstatigkeit als Beteiligungsgesellschaft aufgenommen und
agiert dabei mit Fokus auf bérsennotierte und nicht borsennotierte Beteiligungen mit einem nach Ansicht
der Emittentin ansprechenden Chance-/ Risiko-Verhéltnis. Insbesondere bei nicht bérsennotierten Be-
teiligungen sind Mehrheitsbeteiligungen denkbar. Im Wettstreit um attraktive Investments ist die Emit-
tentin darauf angewiesen, dass ihr ausreichende liquide Mittel zur Verfligung stehen. Sollte es der Emit-
tentin nicht gelingen, weitere Eigen- und Fremdkapitalinvestoren zu gewinnen, kdnnte dies dazu fiihren,
dass die Emittentin nicht zu jedem Zeitpunkt Uber genligend Liquiditat verfligt, um weitere Investitionen
zu tatigen und ihre Wachstumsstrategie weiter zu verfolgen. Dies kdnnte auch dazu fuhren, dass die
Emittentin nicht in der Lage ist, bei eingeschrénkten Finanzierungsmdéglichkeiten Risiken tber ein diver-
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sifiziertes Beteiligungsportfolio zu streuen. Der Eintritt dieses Risikos kdnnte aufgrund einer verhéltnis-
mafig hohen Fixkostenstruktur von nach derzeitiger Planung jahrlich rund TEUR 170 fir die kommen-
den 2 Jahre zu einem Rickgang des Eigenkapitals fiihren.

VerstofRe gegen kapitalmarktrechtliche Regelungen und Compliance-Grundsétze kénnten Bul3-
gelder und/oder Reputationsschaden fur die Emittentin nach sich ziehen.

In den letzten Jahren gab es zwei Bu3geldverfahren seitens der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistun-
gen (,BaFin“) gegen die Emittentin. Zum einen gab es ein Ordnungswidrigkeitsverfahren im Zusammen-
hang mit Verstd3en gegen verschiedene Veroffentlichungspflichten betreffend Finanzberichte aus dem
Jahr 2015 und zum anderen mit einer verspateten Veroffentlichung einer Ad-hoc-Mitteilung in 2016. Fur
das Ordnungswidrigkeitsverfahren beziglich verspateter Finanzberichte hat die Gesellschaft von der
BaFin einen Bul3geldbescheid in Hohe von TEUR 136 im Méarz 2019 erhalten. Gegen den Bescheid
hatte die Gesellschaft Einspruch eingelegt. Uber den Einspruch wurde am 9. Dezember 2019 entschie-
den; die Gesellschaft wurde zur Zahlung von TEUR 88 zzgl. Verfahrenskosten verurteilt. Die Emittentin
hat das Urteil akzeptiert, die Rickstellung wurde entsprechend aufgeldst und der Zahlbetrag wurde im
Mérz 2020 bezahlt. Fur das weitere Ordnungswidrigkeitsverfahren bezuglich der verspateten Ad-hoc
Vertffentlichung in 2016 hatte die Gesellschaft eine Rickstellung von TEUR 80 im Rahmen des Jah-
resabschlusses 2019 gebildet. Hier konnte mittlerweile eine Einigung mit der BaFin erzielt werden, ein
BuRgeldbescheid uber TEUR 60 zzgl. Verfahrenskosten ist am 10. Juni 2020 zugegangen. Die Ruck-
stellung wurde entsprechend aufgeldst und der Zahlbetrag wurde im Juni 2020 bezahlt. Es ist nicht
vollig ausgeschlossen, dass aus den Jahren der Fihrungslosigkeit der Emittentin weitere kapitalmarkt-
rechtliche Verstd3e zu Tage treten und somit weitere Ermittlungsverfahren durch die BaFin angestrengt
werden. Derzeit sind der Emittentin keine weiteren Ermittlungsverfahren der BaFin bekannt. Zudem sind
der Emittentin derzeit auch keine weiteren Sachverhalte bekannt, die ein solches Ermittlungsverfahren
rechtfertigen wirden. Sollte die BaFin aufgrund friiherer oder zukinftiger Verstd3e gegen die Emittentin
BuRgelder verhangen, wirde sich dies erheblich auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin auswirken. Dies wiederum wirde den Borsenkurs der Aktien der Emittentin potentiell nicht unwe-
sentlich beeintrachtigen und somit Verluste fir den Anleger nach sich ziehen. Zudem ist die Emittentin
mit der Zulassung der Zuzulassenden Ming-Aktien gem. § 69 Abs. 2 BorsZulV in Verzug. Verstol3e
gegen kapitalmarktrechtliche Regelungen in der Vergangenheit und der Verstol3 gegen § 69 Abs. 2
BorsZulV kdnnten neben finanziellen Schaden zudem Reputationsschaden fir die Emittentin zur Folge
haben.

Die Bewertungen der Investitionen der Gesellschaft kdnnen falsch sein und die Vergangenheits-
, Gegenwarts- oder Zukunftswerte der gehaltenen Beteiligungen kénnen von diesen Bewertun-
gen abweichen.

Es besteht die Gefahr, dass die Emittentin den inneren Wert eines Unternehmens, in das sie investieren
will oder bereits investiert hat, falsch einschéatzt. Eine Fehleinschatzung kann sich z.B. daraus ergeben,
dass wesentliche Informationen zum Zeitpunkt der Bewertung nicht bekannt sind und daher auf der
Grundlage einer unvollstandigen Informationsbasis bewertet werden oder die Informationsbasis erheb-
lichen Veranderungen unterliegt. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass dem Unternehmen ab-
sichtlich falsche Informationen Uber die potenziellen Anlagen, die das Unternehmen nicht als solche
identifiziert, vorgelegt werden und es daher seine Anlageentscheidung auf diese Fehlinformationen
stutzt. Eine falsche Bewertung kann aber auch das Ergebnis einer nicht korrekten Chancen/Risiko-
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Analyse sein, z.B. wenn sich die Schatzungen und Erwartungen der fur die potentielle Anlage relevanten
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen im Nachhinein als falsch, unrealistisch oder zu optimistisch er-
weisen. Darlber hinaus kann sich eine falsche Bewertung ergeben, z.B. wenn eine fir das Unterneh-
men, in das die Emittentin investiert hat, notwendige Anschlussfinanzierung nicht oder verspétet erfolgt
und diesem Unternehmen daher die notwendige Liquiditat fehlt, was zur Insolvenz dieses Unterneh-
mens fuhren kann. Das Risiko einer falschen Bewertung kann dazu fiihren, dass eine Investition zu
einem zu hohen Preis erworben wird. Wird der Wert einer Investition falsch eingeschétzt, spiegeln die
im Jahresabschluss enthaltenen Zahlen nicht das tatsachliche Nettovermdgen und die Betriebsergeb-
nisse des Unternehmens wider. Es besteht das Risiko, dass die Investition in den Folgejahren ganz
oder teilweise abgeschrieben werden muss. Selbst wenn die Bewertung zum Zeitpunkt der Bewertung
korrekt war, ist nicht sicher, dass dies zumindest bei einem Verkauf der Investition erreicht werden kann.
Anleger sollten sich daher nicht allein auf die Bewertungen in der Jahresrechnung der Emittentin und in
diesem Prospekt verlassen. Die jeweils aktuelle Bilanz stellt immer nur eine aktuell auf den Bilanzstich-
tag vorgenommene Bewertung dar, Anleger sollten sich auch selbst ein Bild Gber den Wert der Beteili-
gungen machen. Der Eintritt dieses Risikos wirde den Borsenkurs der Aktien der Emittentin nicht un-
wesentlich beeintrachtigen und somit Verluste fir den Anleger nach sich ziehen.

Die Emittentin ist Risiken ausgesetzt, die sich aus dem Erwerb von Beteiligungen an Unterneh-
men ergeben und dass keine Investitionen zu attraktiven Preisen gefunden werden kénnen.

Im Rahmen der Fortfiihrung ihrer Geschéaftsstrategie tatigt die Emittentin Akquisitionen von oder Inves-
titionen in bérsengelistete und/oder nichtbdrsengelistete Unternehmen. Die Emittentin hat keinen spe-
zifischen Zeithorizont fir diese Plane und kann nicht sicher sein, dass sie in der Lage sein wird, geeig-
nete Akquisitions- oder Investitionskandidaten zu angemessenen Preisen zu identifizieren.

Zukunftige Akquisitionen kénnten zahlreiche Risiken fir die Geschéftstatigkeit der Emittentin mit sich
bringen, einschlielRlich Schwierigkeiten bei der Integration Gbernommener Betriebe, Produkte, Techno-
logien oder des Personals; betrachtliche, unvorhergesehene Integrationskosten; ein Versagen bei der
Realisierung der potenziellen Kosteneinsparungen oder anderer finanzieller Vorteile und/oder der stra-
tegischen Vorteile der Ubernahmen. Diese und andere Risiken im Zusammenhang mit der Ubernahme,
Integration und dem Betrieb der erworbenen Vermégenswerte oder Unternehmen kénnten dazu fihren,
dass die erwarteten Vorteile aus dieser Akquisition nicht realisiert werden und sich wesentlich nachteilig
auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Das wichtigste Element bei der Ausweitung der Geschaftstatigkeit der Emittentin ist eine ausreichende
Anzahl attraktiver Investitionsmdglichkeiten. Die Emittentin ist bestrebt, Mehrheits- und Minderheitsbe-
teiligungen an Unternehmen zu erwerben, die nach Ansicht der Emittentin in ihr beabsichtigtes zukinf-
tiges Investitionsportfolio passen, ohne auf eine bestimmte Region oder einen bestimmten Wirtschafts-
sektor beschrankt zu sein. Es ist daher fur die Emittentin von wesentlicher Bedeutung, dass sie Uber
solche Investitionsmoglichkeiten informiert ist. Die Emittentin steht in diesem Markt jedoch sowohl mit
strategischen als auch mit Finanzinvestoren im Wettbewerb um attraktive Investitionen. Einige dieser
Investoren verfligen tber deutlich héhere finanzielle Ressourcen als die Emittentin. Fur die Emittentin
kann dies zu einer Intensivierung des Wettbewerbs in ihrem Zielmarkt fihren. Wenn die Emittentin mit
einem oder mehreren Konkurrenten um eine Beteiligung konkurrieren muss, kann dies dazu fuhren,
dass die Emittentin einen hdheren Kaufpreis bezahlen muss, um die Investition tatigen zu kdnnen oder
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die Beteiligung kann nicht erworben werden. Wenn das Angebot attraktiver Anlagen oder der Zugang
der Emittentin zu solchen Anlagen zurlickgeht oder sich nicht in der von der Emittentin erwarteten Weise
entwickelt oder wenn die Emittentin aufgrund des Wettbewerbs um Beteiligungen héhere Kaufpreise
zahlen muss, kann dies die allgemeine Geschaftstatigkeit und das zukunftige Wachstum der Emittentin
beeintrachtigen und ihre Rentabilitat verringern. Der Eintritt dieses Risikos wiirde den Borsenkurs der
Aktien der Emittentin nicht unwesentlich beeintréchtigen und somit Verluste fir den Anleger nach sich
Ziehen.

c) Steuerliche Risikofaktoren

Die Veranderung steuerrechtlicher Rahmenbedingungen kann sich nachteilig auf das Geschaft
der Emittentin auswirken.

Die letzte steuerliche AuRenprifung fand in 2017 in Form einer verkurzten AuBenprufung des FA Hei-
delberg fur das Jahr 2013 stand und fuhrte zu keinen Beanstandungen und der Vorbehalt der Nachpri-
fung wurde aufgehoben. Fir die Jahre ab 2014 hat noch keine AuRenprifung stattgefunden. Der letzte
steuerliche Veranlagungszeitraum war das Geschéftsjahr 2018. Gegen Steuerbescheide aus vorheri-
gen Geschéftsjahren laufen aktuell keine Einspriiche der Gesellschaft. Steuernachzahlungen kénnten
mdglich sein, falls die Finanzverwaltung — insbesondere im Rahmen einer AuRenprufung — steuerlich
relevante Sachverhalte abweichend zur Einschétzung der Gesellschaft beurteilt. Anderungen im Steu-
errecht bergen das Risiko, dass die steuerliche Belastung der Emittentin zunimmt. Eine hdohere steuer-
liche Belastung der Emittentin mit direkten oder indirekten Steuern fiihrt zu einer Verringerung des Jah-
resergebnisses und damit des wirtschaftlichen Erfolgs. Steuerzahlungen belasten die Ertragslage der
Emittentin und reduzieren das Eigenkapital. Der Eintritt dieses Risikos wiirde den Borsenkurs der Aktien
der Emittentin nicht unwesentlich beeintrachtigen und somit Verluste fir den Anleger nach sich ziehen.

Die Emittentin kénnte ihre steuerlichen Verlustvortrage verlieren, wenn sich das deutsche Steu-
errecht im Bereich des Bestehenbleibens steuerlicher Verlustvortrdge nicht zu Gunsten der
Emittentin &ndert.

Derzeit bestehen bei der Gesellschaft gesondert festgestellte steuerliche Verlustvortrage zum 31. De-
zember 2018 in Hohe von EUR 3.245.065,00. Nach derzeit geltendem deutschen Steuerrecht gehen
grundsatzlich sdmtliche steuerlichen Verlustvortrage einer Kapitalgesellschaft unter, wenn ein Gesell-
schafter innerhalb von 5 Jahren mehr als 50% der Anteile an einer Kapitalgesellschaft erwirbt, § 8c Abs.
1 Satz 1 KStG, § 10a Satz 10 GewStG, dies ist bei der Emittentin der Fall. Dies kann erhebliche negative
steuerliche Konsequenzen haben. Gegen diese Regelung ist allerdings ein Verfahren vor dem BVerfG
anhangig (Aktenzeichen: 2 BvL 19/17). Sollte diese Vorschrift fir verfassungswidrig erklart werden,
konnen die steuerlichen Verlustvortrage maoglicherweise gerettet werden. Die Emittentin wird vorsorg-
lich unter Bezug auf das laufende Verfahren Einspruch gegen einen mdéglichen Verlustuntergang einle-
gen, sollte das Finanzamt dies entsprechend bescheiden. Das BVerfG hatte § 8c Abs. 1 Satz 1 KStG
a.F. bereits fur verfassungswidrig erklart, allerdings nur die Erwerbsgrenze von iber 25% bis zu 50%.
Die Emittentin richtet ihre Planung nach dem derzeit geltenden Steuerrecht und sieht somit in dem zuvor
geschilderten Sachverhalt das Risiko des Verlustes einer Chance auf ein Kosteneinsparpotenzial.
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2. Wertpapierbezogene Risikofaktoren

Eine Investition in Aktien birgt ein Eigenkapitalrisiko. Das Risiko der Insolvenz ist besonders
spezifisch bei einer Investition in Aktien der Emittentin, da diese derzeit dabei ist, ihr Unterneh-
men neu aufzubauen.

Eine Anlage in Aktien ist mit einem Eigenkapitalrisiko verbunden. Im Falle der Insolvenz oder der Liqui-
dation der Emittentin kénnen die Aktionare ihr investiertes Kapital teilweise oder ganz verlieren. Insbe-
sondere haben die Glaubiger vorrangige Forderungen, die zuerst ausgezahlt werden wirden, und erst
nach vollstandiger Begleichung dieser Forderungen héatten die Aktionare Anspruch auf Zahlungen. Das
Risiko der Insolvenz ist besonders spezifisch bei einer Investition in Aktien der Emittentin, da diese
derzeit dabei ist, ihr Unternehmen neu aufzubauen. Die Emittentin hat nach dem Verlust der Kontrolle
Uber ihre operative chinesische Tochtergesellschaft noch keine nennenswerten Einnahmen erzielt und
es fallen noch Kosten an, so dass die Liquiditatsentwicklung der Emittentin negativ ist. Das Risiko einer
Insolvenz ist daher fir die Emittentin héher als fir andere Unternehmen. Bei einer Verschlechterung
der wirtschaftlichen Situation der Emittentin ist es zudem mdglich, dass die Aktien am Markt nur noch
sehr eingeschrankt handelbar sind, da es bereits aktuell ein nur geringes Handelsvolumen gibt und die
Aktien damit nicht vor einer moglichen Liquidation verkauft werden kénnten. Der Eintritt dieses Risikos
konnte somit insbesondere bei vorhandenen Fremdfinanzierungen und sonstigen Verbindlichkeiten zu
einem Totalverlust fUr die Anleger fuihren, da nach Befriedigung der Fremdkapitalgeber bzw. Glaubiger
kein Vermdgen mehr zur Befriedigung der Aktionare vorhanden sein kdnnte. Im Falle der Insolvenz der
Emittentin wéare jedenfalls ein teilweiser Verlust des investierten Kapitals der Aktionare hinreichend
wahrscheinlich.

Mit der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft existiert ein GroRaktionar in der Beteiligungsstruk-
tur der Emittentin. Der GroRaktionar kann somit erheblichen Einfluss auf die Gesellschaft ausu-
ben. Es ist moéglich, dass die Interessen des GroRRaktionars gegebenenfalls mit denen der Ubri-
gen Aktionare kollidieren

Die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft ist Mehrheitsaktionérin der Gesellschaft und verfligt gegen-
wartig Uber 76,10% der Stimmrechte und Aktien der Gesellschaft, wodurch die Mehrheitsaktionarin Ein-
fluss auf die wesentlichen Entscheidungen der Emittentin nehmen kann. Diese Konzentration von Ak-
tienbesitz kdnnte einen Kontrollwechsel bei der Gesellschaft verzégern, verschieben oder verhindern,
ebenso wie eine Verschmelzung, eine Ubernahme oder andere Formen des Unternehmenszusammen-
schlusses, die fur die Anleger vorteilhaft sein kdnnte. Soweit die Interessen des Grol3aktionérs von den
Interessen der Gesellschaft oder den Interessen der lbrigen Aktiondre der Gesellschaft abweichen,
koénnte dies einen wesentlichen Einfluss auf die strategische Ausrichtung der Emittentin haben, was zu
Unsicherheiten bei den Anlegern fiilhren wird. Dies wiirde sich im Bérsenkurs widerspiegeln und somit
Verluste fur den Anleger bedeuten.

Es besteht das Risiko, dass die Aktien der Emittentin nicht liquide sein werden und grof3en Kurs-
schwankungen unterliegen.

Die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft ist Mehrheitsaktionérin der Gesellschaft und verflgt gegen-
wartig Uber 76,10% der Stimmrechte und Aktien der Gesellschaft. Es existiert somit nur ein sehr gerin-
ger Anteil an Streubesitz. Folglich ist davon auszugehen, dass die Anzahl der gehandelten Aktien Uber-
schaubar sein wird, was wiederum zu grof3en Kurschwankungen fiihren kann, insbesondere, wenn die
Mehrheitsaktionarin beabsichtigen sollte, sich von einem gré3eren Teil ihrer Aktien der Emittentin zu
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trennen. Der Anleger kdnnte bei Eintritt dieses Risikos seine Aktien der Emittentin méglicherweise nicht,
nur schwer oder nicht zum gewiinschten Preis verauf3ern, was wiederum zu Verlusten bei den Anlegern
fuhren konnte.

Es besteht das Risiko, dass den Aktionaren der Emittentin auch zuktnftig keine Dividende aus-
geschittet wird.

Die Emittentin hat in den letzten Geschéftsjahren keine Gewinne generiert. Vorstand und Aufsichtsrat
der Gesellschaft beabsichtigen im Falle von Gewinnvortragen zukiinftig jeweils vorzuschlagen, den Ge-
winn vollsténdig in die anderen Gewinnriicklagen einzustellen. Die Gesellschaft verfolgt damit die Divi-
dendenpolitik, ihre Gewinne zu thesaurieren und diese nicht, auch nicht teilweise, auszuschitten.
Gleichwohl obliegt es der Hauptversammlung, Uber die Gewinnverwendung zu beschlieen. Sollte die
Emittentin langfristig keine Dividenden ausschutten, konnte dies, insbesondere bei Kursriickgéngen der
Emittentin, zu Verlusten der Anleger flhren.

1. ALLGEMEINE ANGABEN

1. Verantwortlichkeit flir den Inhalt des Prospekts

Die Ming Le Sports AG, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Mannheim unter der Nummer
HRB 728857 mit Sitz in Heidelberg und der Geschaftsanschrift: Ziegelhduser Landstralle 1, 69120 Hei-
delberg, und die mwb fairtrade Wertpapierhandelsbank AG, eingetragen im Handelsregister des Amts-
gerichts Minchen unter HRB 123141 mit Sitz in Gréfelfing und der Geschaftsanschrift: Rottenbucher
StralRe 28, 82166 Grafelfing, Ubernehmen die Verantwortung fir den Inhalt dieses Prospekts und erkla-
ren, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben ihres Wissens nach richtig und keine wesentli-
chen Umstande ausgelassen worden sind. Sie erklaren zudem, dass die Angaben in diesem Prospekt
ihres Wissens nach richtig sind und dass dieser Prospekt keine Auslassungen enthélt, die die Aussage
verzerren kénnten.

Fur den Fall, dass von einem Anleger vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der im Prospekt enthalte-
nen Informationen geltend gemacht werden, ist der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des europaischen Wirtschaftsraums gegebenenfalls
verpflichtet, die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen.

2. Zukunftsgerichtete Aussagen

Der Prospekt enthalt bestimmte in die Zukunft gerichtete Aussagen. Zukunftsgerichtete Aussagen sind
solche Angaben, die sich nicht auf historische Tatsachen und Ereignisse sowie gegenwartige Tatsachen
und Ereignisse, die zum Datum des Prospektes gemacht werden, beziehen. Dies gilt insbesondere fir
Aussagen in dem Prospekt Uber die zuklnftige finanzielle Ertragsfahigkeit, Plane und Erwartungen in
Bezug auf das Geschéft und Management der Emittentin, dber Wachstum und Profitabilitat sowie wirt-
schaftliche und regulatorische Rahmenbedingungen und andere Faktoren, denen die Emittentin ausge-
setzt ist.

Angaben unter Verwendung von Begriffen wie ,glauben®, ,davon ausgehen®, ,erwarten®, ,annehmen®,

Lplanen®, ,beabsichtigen®, ,konnten®, "kénnen", ,wollen®, ,werden®, ,antizipieren®, ,anstreben®, oder
ahnliche Formulierungen deuten auf solche in die Zukunft gerichteten Aussagen hin. Die in die Zukunft
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gerichteten Aussagen beruhen auf gegenwartigen, nach bestem Wissen vorgenommenen Einschatzun-
gen und Annahmen der Emittentin.

Solche in die Zukunft gerichteten Aussagen enthalten jedoch bekannte und unbekannte Risiken, Unge-
wissheiten und andere Faktoren, die dazu fihren kdnnen, dass die tatsachlichen zukinftigen Ergeb-
nisse, die Finanzlage, die Entwicklung oder die Leistungen der Emittentin oder der relevanten Branche
wesentlich von denjenigen abweichen oder negativer ausfallen als diejenigen, die in diesen Aussagen
ausdriicklich oder implizit angenommen werden. Zu diesen Faktoren gehéren unter anderem: Anlage-
verhalten der Anleger, wirtschaftliche, rechtliche und steuerliche Rahmenbedingungen, Wettbewerb
durch andere Beteiligungsgesellschaften, Kapitalbedurfnisse der Emittentin, Finanzierungskosten, Un-
sicherheiten aus dem Geschaftsbetrieb der Emittentin und sonstige in diesem Prospekt genannten Fak-
toren.

Deshalb sollten Anleger unbedingt die folgenden Kapitel lesen: ,I. Zusammenfassung®, ,Il. Risikofakto-
ren“, ,VI. Uberblick uber die Geschaftstatigkeit" und ,XII. Angaben zu den Finanzinformationen®.

In den drei letztgenannten Kapiteln enthalten insbesondere das Kapitel Il. ,Risikofaktoren®, sowie die
Abschnitte VI.2. ,Beschreibung der wichtigsten Markte der Emittentin“, VI1.4. ,Investitionen®, XIl.1.b)
,Veranderung in der Finanzlage der Emittentin®, XlI.3.a) ,Erklarung zum Geschéftskapital* und XII.4.
.Prognose zum Ertrag® Darstellungen derjenigen Faktoren, die Einfluss auf die Geschéaftsentwicklung
der Emittentin und den Markt haben kdnnen, in dem die Emittentin tétig ist. Zudem ist dem Anleger zu
raten, die mittels Verweis in diesen Prospekt mitaufgenommenen Finanzinformationen griindlich zu le-
sen.

Die Geschéaftstatigkeit der Emittentin unterliegt einer Reihe von Risiken und Unsicherheiten, die auch
dazu fuhren kénnen, dass eine zukunftsgerichtete Aussage, Einschatzung oder Vorhersage unzutref-
fend wird. In Anbetracht der Risiken, Ungewissheiten und Annahmen kdnnen die in dem Prospekt er-
wahnten zukulnftigen Ereignisse moglicherweise auch nicht eintreten.

Im Ubrigen wird darauf hingewiesen, dass die Emittentin keine Verpflichtung tbernimmt, derartige in
die Zukunft gerichtete Aussagen fortzuschreiben oder an zuklnftige Ereignisse oder Entwicklungen an-
zupassen, soweit sie hierzu nicht gesetzlich verpflichtet ist.

3. Quellenangaben

Samtliche Angaben zu Marktanteilen, Marktentwicklungen und -trends, zu Wachstumsraten, zu Umsat-
zen auf den in diesem Prospekt beschriebenen Markten sowie zur Wettbewerbssituation der Emittentin
beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen oder Schatzungen der Emittentin. Die Quellen der jeweili-
gen Informationen werden an den entsprechenden Stellen im Prospekt genannt.

Sofern die Angaben auf Schatzungen der Emittentin beruhen, kénnen diese von den Einschatzungen
der Wettbewerber der Emittentin oder von zukinftigen Erhebungen durch Marktforschungsinstitute oder

anderen unabhangigen Quellen abweichen.

Wurden Angaben von Seiten Dritter ibernommen, bestétigt die Emittentin, dass diese Angaben korrekt
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wiedergegeben wurden und nach Wissen der Emittentin und soweit fur sie aus den von diesem Dritten
veroffentlichten Angaben ersichtlich, nicht durch Auslassungen unkorrekt oder irrefihrend gestaltet wur-
den. Darlber hinaus nennt die Emittentin die entsprechenden Quelle(n) der Angaben.

Die Emittentin hat allerdings die in 6ffentlich zugéanglichen Quellen enthaltenen Zahlenangaben, Markt-
daten und sonstigen Angaben nicht Gberprift und tbernimmt keine Gewahr fur die Richtigkeit der aus
offentlichen Quellen entnommenen Zahlenangaben, Marktdaten und sonstigen Informationen. Dartber
hinaus ist zu beachten, dass Marktstudien und Umfragen haufig auf Annahmen und Informationen Drit-
ter beruhen und von Natur aus spekulativ und vorausschauend sind. Anleger sollten berticksichtigen,
dass einige Einschatzungen der Emittentin auf solchen Marktstudien Dritter beruhen.

4, Verflugbare Dokumente
Wahrend der Gliltigkeitsdauer dieses Prospekts konnen die folgenden Dokumente auf der Website der
Emittentin unter www.minglesports.de eingesehen werden:

— Aktuelle Satzung der Emittentin

— Dieser Wertpapierprospekt

— Der gepriifte Jahresabschluss der Gesellschaft nach HGB fir das zum 31. Dezember 2019
endende Geschéaftsjahr

Der ungeprifte Halbjahresfinanzbericht der Gesellschaft nach HGB zum 30. Juni 2020

5. Hinweise zu Finanz- und Wahrungsangaben
Soweit nicht anders angegeben, wurden die in diesem Prospekt enthaltenen Finanzinformationen nach
dem Handelsgesetzbuch (,HGB") erstellt.

Die in diesem Prospekt enthaltenen Betrage in ,EUR" beziehen sich auf die gesetzliche Wahrung der
Bundesrepublik Deutschland. Sofern Zahlenangaben in einer anderen Wéhrung aufgefihrt sind, ist dies
ausdriicklich bei der betreffenden Zahl durch die Bezeichnung der entsprechenden Wahrung oder des
jeweiligen Wahrungssymbols nach ISO-Code (ISO 4217) vermerkt.

Bestimmte Zahlen- und Finanzangaben sowie Marktdaten in diesem Prospekt wurden nach kaufméan-
nischen Grundsatzen gerundet, so dass die hierin angegebenen Gesamtbetrdge nicht in allen Féllen
den Betragen in den zugrunde liegenden Quellen entsprechen. Angaben erfolgen zum Teil in Tausend-
Euro (TEUR) oder in Millionen-Euro (EUR Mio.). Durch die Angabe in TEUR und EUR Mio. kénnen sich
Rundungsdifferenzen, auch im Vergleich zu dem im Finanzteil dieses Prospekts mittels Verweis einbe-
zogenen Jahres- und Zwischenabschluss ergeben.

6. Billigung durch die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht

Dieser Wertpapierprospekt wurde durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht als zustén-
dige Behorde gemal Verordnung (EU) 2017/1129 gebilligt. Die Billigung dieses Prospekts durch die
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht bezieht sich nur auf die Standards der Vollstéandigkeit,
Verstandlichkeit und Koharenz gemani der Verordnung (EU) 2017/1129.
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Diese Billigung sollte nicht als Bestatigung der Qualitat der Aktien oder als Beflirwortung der Emittentin,
die Gegenstand dieses Prospekts sind, erachtet werden. Anleger sollten ihre eigene Bewertung der
Eignung dieser Aktien fur die Anlage vornehmen. Dieser Prospekt wurde als vereinfachter Prospekt
gemaf Artikel 14 Absatz 1 lit. a) der Verordnung (EU) 2017/1129 erstellt. Die Zugelassenen MING-
Aktien waren mindestens wahrend der letzten 18 Monate ununterbrochen zum Handel im regulierten
Markt der Frankfurter Wertpapierbdrse zugelassen. Zudem sind die Zuzulassenden MING-Aktien mit
den Zugelassenen MING-Aktien fungibel. Folglich sind sdmtliche Tatbestandsmerkmale des Artikels 14
Absatz 1 lit. a) der Verordnung (EU) 2017/1129 erflllt und somit die vereinfachten Offenlegungsrege-
lungen fir Sekundéremissionen anwendbar.

7. Gultigkeitsdauer des Prospekts

Dieser Prospekt ist nur bis zur Er6ffnung des Handels der Zuzulassenden MING-Aktien im regulierten
Markt der Frankfurter Wertpapierborse, somit voraussichtlich bis zum Ablauf des 5. Oktober 2020, gul-
tig. Eine Pflicht zur Erstellung eines Nachtrags zu diesem Prospekt im Falle wichtiger neuer Umstande,
wesentlicher Unrichtigkeiten, oder wesentlicher Ungenauigkeiten besteht nicht mehr, wenn der Handel
in dem vorgenannten regulierten Markt eréffnet wurde und der Prospekt somit ungultig geworden ist.

V. DIE ZULASSUNG ZUM HANDEL AN EINEM REGULIERTEN MARKT
1. Allgemeine Angaben
a) Allgemeine Angaben zur Zulassung zum Handel im regulierten Markt

Insgesamt 615.764 Aktien der Emittentin mit der ISIN: DEOOOA2LQ728 sind bereits zum Handel im
regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbérse (General Standard) zugelassen. 2.463.056 Aktien
der Emittentin mit der ISIN: DEOOOA2LRABS sind dagegen noch nicht zum Handel im regulierten Markt
zugelassen. Weiterhin sind die Zugelassenen MING-Aktien zum Handel im Freiverkehr der Bérsen Duls-
seldorf und Berlin einbezogen.

Die Aktien der Emittentin wurden auf Grundlage des deutschen Aktiengesetzes geschaffen. Samtliche
MING-Aktien sind auf den Inhaber lautende Stiickaktien und in zwei Globalurkunden verbrieft, die bei
der Clearstream Banking AG, Frankfurt, verwahrt werden.

Die Emittentin hat am 21. September 2020 zusammen mit der mwb die Zulassung der 2.463.056 Zuzu-
lassenden MING-Aktien bei der Frankfurter Wertpapierborse beantragt. Jede Zuzulassende MING-Aktie
ist eine auf den Inhaber lautende Stiickaktie mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von 1,00 EUR
und voller Dividendenberechtigung ab dem 1. Januar 2020.

Die Emittentin fungiert zusammen mit der mwb fairtrade Wertpapierhandelsbank AG, Rottenbucher
StralRe 28, 82166 Grafelfing (,mwb*®) als Zulassungsantragsteller (die ,Zulassungsantragsteller®). Die
mwb ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht, eingetragen im Handelsregister des Amtsge-
richts Miinchens, Deutschland, unter HRB 123141. Die Rechtstragerkennung der mwb (LEI) lautet:
391200ENQM9FRDEEWW40 Telefonnummer: +49 89 85852 0, Fax: +49 89 85852 505, Internet-
adresse: info@mwbfairtrade.com.
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b) Bekanntmachungen; Zahlstelle
Bekanntmachungen der Gesellschaft erfolgen im Internet unter www.minglesports.de und satzungsge-

maf im Bundesanzeiger.

Die Funktion der Zahlstelle, bei der die Auszahlungen von Dividenden kostenfrei durchgefiihrt werden,
ist die BankM AG, Mainzer Landstral3e 61, 60329 Frankfurt am Main.

c) Voraussichtlicher Zeitplan fir die Zulassung der Zuzulassenden MING-Aktien
Der Emission der Zuzulassenden Aktien und der darauffolgenden Zulassung zum Handel im regulierten
Markt liegt der folgende voraussichtliche Zeitplan zugrunde:

21. September | Antrag auf Zulassung sowie Antrag auf Notierungsaufnahme der Zuzulas-
2020 senden MING-Aktien zum Handel im regulierten Markt der Frankfurter Wert-
papierborse (General Standard)

25. September | Billigung des Zulassungsprospekts
2020

1. Oktober 2020 Zulassungsbeschluss der Geschaftsfuhrung der Frankfurter Wertpapier-
borse Uber die Zulassung der Zuzulassenden MING-Aktien zum Handel im
regulierten Markt (General Standard)

5. Oktober 2020 Notierungsaufnahme der Zuzulassenden MING-Aktien im regulierten Markt
der Frankfurter Wertpapierbtrse

d) Bdrsenzulassung

Bereits am 21. September wurde der Antrag auf Zulassung sowie Antrag auf Notierungsaufnahme der
Zuzulassenden MING-Aktien zum Handel im regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbdrse (Gene-
ral Standard) gestellt. Die Emittentin geht davon, dass am 5. Oktober 2020 die Notierungsaufnahme der
Zuzulassenden MING-Aktien im regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbérse erfolgt.

2. Mit den MING-Aktien verbundene Rechte

a) Dividendenrechte
Samtliche MING-Aktien sind mit derselben Gewinnberechtigung ausgestattet.
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Uber die Verwendung eines etwaigen Bilanzgewinns und damit iiber seine vollstandige oder teilweise
Ausschuttung an die Aktionare beschlief3t die ordentliche Hauptversammlung, die einmal jahrlich in den
ersten acht Monaten des Geschéftsjahres stattfindet.

Der Vorstand hat einen Gewinnverwendungsvorschlag zu unterbreiten, an den die Hauptversammlung
nicht gebunden ist. Einen Anspruch auf Dividendenzahlung hat der einzelne Aktionar nur im Fall eines
entsprechenden Gewinnverwendungsbeschlusses der Hauptversammlung.

Samtliche MING-Aktien sind ab dem 1. Januar 2020 dividendenberechtigt.

Der Ausschittungsanspruch (Dividendenanspruch) entsteht mit dem Wirksamwerden des Gewinnver-
wendungsbeschlusses nach § 174 Absatz 2 Nr. 2, § 58 Absatz 3 AktG. Der Anspruch auf den Bilanz-
gewinn ist unlésbar mit dem Wertpapier verbunden. Anspruchsinhaber ist somit der Inhaber der jewei-
ligen Aktie, auf die der Dividendenanspruch entféllt. Der Dividendenanspruch verjahrt mit Ablauf der
dreijahrigen Regelverjahrungsfrist des § 195 BGB. Im Falle der Verjahrung des Dividendenanspruchs
steht der Gesellschaft eine rechtshemmende Einrede gegenuber dem Anspruchsinhaber des verjahrten
Dividendenanspruchs zu. Erhebt die Emittentin gegentiber diesem Anspruchsinhaber die vorgenannte
Einrede, ist die Gesellschaft nicht verpflichtet an den Anspruchsinhaber die entsprechende Dividende
auszubezahlen.

Da keine anderweitige Satzungsregelung besteht, sind beschlossene Dividenden gemaf § 58 Absatz
4 Satz 2 AktG am dritten auf den Hauptversammlungsbeschluss folgenden Tag zur Auszahlung fallig,
sofern die Hauptversammlung im Einzelfall keine spatere Falligkeit beschlief3t.

Die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, bei der die beiden Globalurkunden tber die Aktien
der Gesellschaft verwahrt sind, wird die auf die Aktien entfallenden Dividenden den jeweiligen Depot-
banken automatisch gutschreiben. Die inlandischen Depotbanken trifft eine entsprechende Verpflich-
tung gegenuber ihren Kunden. Aktionare, deren Aktien bei auslandischen Depotbanken verwahrt wer-
den, sollten sich bei diesen Depotbanken Uber das dort geltende Verfahren informieren.

Die Fahigkeit der Emittentin zur Zahlung kinftiger Dividenden wird von der zukinftigen Entwicklung der
Gesellschaft, insbesondere ihrer wirtschaftlichen und finanziellen Lage, ihrer Zukunfts- und Marktaus-
sichten sowie von den zukunftigen steuerlichen, regulatorischen und sonstigen Rahmenbedingungen
abhangen. Sollte die Emittentin zukinftig Bilanzgewinne ausweisen, wird sie jeweils unter Bertcksich-
tigung ihrer Liquiditatslage und der finanziellen, steuerlichen und sonstigen Rahmenbedingungen pri-
fen, ob und in welchem Umfang Dividenden zur Ausschittung gelangen sollen.

b) Stimmrechte

Jede Aktie der Emittentin gewahrt in einer Hauptversammlung der Gesellschaft eine Stimme. Beschréan-
kungen des Stimmrechts bestehen nicht. Es gibt keine unterschiedlichen Stimmrechte fir Aktionare der
Emittentin. Fur die insgesamt 199 durch die Emittentin gehaltenen eigenen Aktien besteht kein Stimm-
recht.
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c) Bezugsrechte bei Angeboten zur Zeichnung von Wertpapieren derselben Gattung
Nach dem deutschen Aktiengesetz steht grundsétzlich jedem Aktionar einer Aktiengesellschaft ein Be-
zugsrecht auf neu auszugebende Aktien der Gesellschaft im Verhaltnis seiner Beteiligung am Grund-
kapital der Gesellschaft zu. Das deutsche Aktienrecht gestattet ferner den vollstandigen oder teilweisen
Ausschluss des Bezugsrechts unter bestimmten Voraussetzungen. Sowohl fir die Kapitalerhéhung als
auch fur einen etwaigen Bezugsrechtsausschluss ist ein Beschluss der Hauptversammlung notwendig.
Durch Hauptversammlungsbeschluss, der einer Mehrheit von mindestens drei Viertel des bei Be-
schlussfassung vertretenden Grundkapitals umfasst, kann der Gesellschaft ein bedingtes oder ein ge-
nehmigtes Kapital eingerdaumt werden.

aa) Genehmigtes Kapital

Die Satzung der Emittentin sieht in § 4 Ziffer 4.4 derzeit ein genehmigtes Kapital vor, wonach das
Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 31. August 2022 einmalig oder
mehrfach, ganz oder in Teilbetragen um bis zu insgesamt EUR 1.500.000,00 durch Ausgabe von bis zu
1.500.000 neuer, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen erhdht
werden kann. Die neuen Aktien sollen grundsatzlich den Aktionaren zum Bezug angeboten werden.
Das Bezugsrecht kann den Aktionaren auch dergestalt eingeraumt werden, dass die neuen Aktien von
einem oder mehreren Kreditinstituten oder nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs.
7 KWG tatigen Unternehmen mit der Verpflichtung ibernommen werden sollen, sie den Aktionaren zum
Bezug anzubieten. Die Satzungsregelung sieht die Mdglichkeit vor, unter bestimmten Umstanden das
Bezugsrecht der Aktionare auszuschlieRen.

bb) Bedingtes Kapital

Gemal § 4 Ziffer 4.5 der Satzung der Gesellschaft ist das Grundkapital um bis zu EUR 1.539.410,00,
eingeteilt in bis zu Stiick 1.539.410 auf den Inhaber lautende Aktien bedingt erhéht. Die bedingte Kapi-
talerh6hung dient der Gewahrung von auf den Inhaber lautenden Stiickaktien an die Inhaber von Opti-
ons- oder Wandelanleihen, Genussrechten oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen
dieser Instrumente) (zusammen die ,Schuldverschreibungen®) jeweils mit Options- oder Wandlungs-
rechten bzw. —pflichten, die aufgrund der von der Hauptversammlung vom 21. Dezember 2017 be-
schlossenen Erméchtigung bis zum 20. Dezember 2022 von der Ming Le Sports AG oder einer Kon-
zerngesellschaft der Ming Le Sports AG im Sinne von § 18 AktG, an der die Ming Le Sports AG unmit-
telbar oder mittelbar zu mindestens 90 % der Stimmen und des Kapitals beteiligt ist, ausgegeben wer-
den. Sie wird nur durchgefiihrt, soweit von den Options- oder Wandlungsrechten aus den vorgenannten
Schuldverschreibungen tatsachlich Gebrauch gemacht wird oder Wandlungspflichten aus solchen
Schuldverschreibungen tatséchlich erfillt werden und soweit nicht andere Erflillungsformen zur Bedie-
nung eingesetzt werden. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem nach MaRRgabe des vorstehend
bezeichneten Erméachtigungsbeschlusses jeweils zu bestimmenden Options- bzw. Wandlungspreis.

Die aul3erordentliche Hauptversammlung der Emittentin hat am 21. Dezember 2017 die nachfolgende
Erméchtigung zur Ausgabe von Options- oder Wandelanleihen, Genussrechten oder Gewinnschuldver-
schreibungen (bzw. Kombination dieser Instrumente) und zum Ausschluss des Bezugsrechts, Schaf-
fung eines neuen bedingten Kapitals und entsprechende Satzungsanderungen beschlossen:



»a)

24

Ermachtigung zur Ausgabe von Options- oder Wandelanleihen, Genussrech-

ten oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instru-

mente) und zum Ausschluss des Bezugsrechts

aa)

Erméachtigungszeitraum, Nennbetrag, Grundkapitalbetrag, Laufzeit
Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum
20. Dezember 2022 einmalig oder mehrmals Options- oder Wandelanlei-
hen, Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen bzw. Kombinatio-
nen dieser Instrumente (nachstehend zusammen die ,Schuldverschrei-
bungen*) im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 3.078.820,00 zu begeben
und den Inhabern von Schuldverschreibungen Options- oder Wandlungs-
rechte fur auf den Inhaber lautende Stuickaktien der Gesellschaft mit einem
anteiligen Betrag des Grundkapitals von insgesamt bis zu EUR
1.539.410,00 nach ndherer Maf3gabe der Bedingungen der Schuldver-
schreibungen (nachstehend die ,Anleihebedingungen®) zu gewdahren
und/oder fur die Gesellschaft entsprechende Wandlungsrechte vorzuse-
hen.

Die Schuldverschreibungen kénnen gegen Barleistung und/oder Sachleis-
tung ausgegeben werden. Die Schuldverschreibungen kénnen auf3er in
Euro auch — unter Begrenzung auf den entsprechenden Euro- Gegenwert
— in der gesetzlichen Wahrung eines OECD-Landes ausgegeben werden.
Sie kénnen auch durch eine Konzerngesellschaft der Ming Le Sports AG
im Sinne von § 18 AktG, an der die Ming Le Sports AG unmittelbar oder
mittelbar zu mindestens 90 % der Stimmen und des Kapitals beteiligt ist
(nachfolgend ,Konzernunternehmen*) ausgegeben werden. Fir diesen
Fall wird der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats fur
das die Schuldverschreibung emittierende Konzernunternehmen die Ga-
rantie flr die Rickzahlung der Schuldverschreibungen und die Zahlung
der hierauf zu entrichtenden Zinsen zu Gbernehmen und den Inhabern der
Schuldverschreibungen Options- oder Wandlungsrechte fur auf den Inha-
ber lautende Stuckaktien der Ming Le Sports AG zu gewahren.

Die Schuldverschreibungen sowie die Options- oder Wandlungsrechte
kénnen mit oder ohne Laufzeitbegrenzung ausgegeben werden. Die
Schuldverschreibungen kénnen mit einer festen oder mit einer variablen
Verzinsung ausgestattet werden. Ferner kann die Verzinsung auch wie bei
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einer Gewinnschuldverschreibung vollstandig oder teilweise von der H6he
der Dividende der Gesellschaft abhéngig sein.

Die Schuldverschreibungen werden jeweils in Teilschuldverschreibungen eingeteilt.

Optionsrecht, Wandlungsrecht, Wandlungspflicht

Im Falle der Ausgabe von Optionsschuldverschreibungen werden jeder Teilschuld-
verschreibung ein Optionsschein oder mehrere Optionsscheine beigefligt, die den
Inhaber nach ndherer MaRgabe der Optionsbedingungen zum Bezug von auf den
Inhaber lautenden Stlickaktien der Ming Le Sports AG berechtigen. Die betreffenden
Optionsscheine kdnnen von den jeweiligen Teilschuldverschreibungen abtrennbar
sein.

Der Bezug von Aktien bei Ausiibung des Optionsrechts erfolgt gegen Zahlung des
festgesetzten Optionspreises. Es kann auch vorgesehen werden, dass der Options-
preis variabel ist und/oder als Folge von Verwéasserungsschutzbestimmungen ge-
maf lit. cc) angepasst wird. Die Anleihebedingungen kénnen auch vorsehen, dass
der Optionspreis durch Ubertragung von Teilschuldverschreibungen und gegebe-
nenfalls eine bare Zuzahlung geleistet werden kann. Das Bezugsverhaltnis ergibt
sich in diesem Fall aus der Division des Nennbetrags einer Teilschuldverschreibung
durch den Optionspreis fir eine Aktie der Gesellschaft. Das Bezugsverhéltnis kann
sich ferner auch durch Division eines unter dem Nennbetrag liegenden Ausgabebe-
trags einer Teilschuldverschreibung durch den festgesetzten Optionspreis fur eine
Aktie der Gesellschaft ergeben. Das Bezugsverhéltnis kann auf eine ganze Zahl (o-
der auch eine festzulegende Nachkommastelle) auf- oder abgerundet werden; fer-
ner kann eine in bar zu leistende Zuzahlung festgelegt werden. Sofern sich Bezugs-
rechte auf Bruchteile von Aktien ergeben, kann vorgesehen werden, dass diese zu-
sammengelegt werden, so dass sich — ggf. gegen Zuzahlung — Bezugsrechte zum
Bezug ganzer Aktien ergeben, oder in Geld ausgeglichen werden.

Im Falle der Ausgabe von Wandelanleihen erhalten die Inhaber das Recht, ihre Teil-
schuldverschreibungen nach néherer MalRgabe der Wandelanleihebedingungen in
auf den Inhaber lautende Stiickaktien der Ming Le Sports AG umzutauschen. Die
Anleihebedingungen kdnnen auch eine Wandlungspflicht zum Ende der Laufzeit o-
der zu einem friheren Zeitpunkt begriinden; insbesondere kann eine Wandlungs-
pflicht auch an ein entsprechendes Verlangen der Gesellschaft bzw. des emittieren-
den Konzernunternehmens gekniipft werden. Neben oder anstelle der Wandlungs-
pflicht kann auch ein eigenes Recht der Gesellschaft vorgesehen werden, die
Schuldverschreibungen nach néherer Maf3gabe der Anleihebedingungen in Aktien
der Ming Le Sports AG umzutauschen.

Das Umtauschverhéltnis ergibt sich aus der Division des Nennbetrags einer Teil-
schuldverschreibung durch den festgesetzten Wandlungspreis fur eine Aktie der Ge-
sellschaft. Das Umtauschverhaltnis kann sich auch durch Division eines unter dem
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Nennbetrag liegenden Ausgabebetrags einer Teilschuldverschreibung durch den
festgesetzten Wandlungspreis fir eine Aktie der Gesellschaft ergeben. Es kann vor-
gesehen werden, dass das Umtauschverhaltnis variabel ist und/oder als Folge von
Verwasserungsbestimmungen gemafl nachfolgendem lit. cc) gedndert werden
kann. Die Anleihebedingungen kénnen ferner bestimmen, dass das Umtauschver-
héltnis auf eine ganze Zahl (oder auch eine festzulegende Nachkommastelle) auf-
oder abgerundet wird; ferner kann eine in bar zu leistende Zuzahlung festgelegt wer-
den. Sofern sich Umtauschrechte auf Bruchteile von Aktien ergeben, kann vorgese-
hen werden, dass diese zusammengelegt werden, so dass sich — ggf. gegen Zuzah-
lung — Umtauschrechte zum Bezug ganzer Aktien ergeben, oder in Geld ausgegli-
chen werden.

89 Abs. 1i. V. m. § 199 Abs. 2 AktG bleiben unberihrt.

Optionspreis, Wandlungspreis, wertwahrende Anpassung des Options- oder
Wandlungspreises

Der Options- bzw. Wandlungspreis fur eine Aktie muss — auch im Falle eines vari-
ablen Wandlungs- bzw. Optionspreises — mindestens 80 % des Durchschnittskurses
der Aktien der Ming Le Sports AG an der Frankfurter Wertpapierbdrse wéhrend des
nachfolgend jeweils genannten Zeitraums betragen:

e Sofern die Schuldverschreibungen den Aktionaren nicht zum Bezug angebo-
ten werden, ist der Durchschnittskurs wéhrend der letzten zehn Bérsenhan-
delstage an der Frankfurter Wertpapierbdrse vor dem Tag der endglltigen
Beschlussfassung des Vorstands Uber die Ausgabe der Schuldverschreibun-
gen (bei Abgabe eines Angebots zur Zeichnung von Schuldverschreibungen)
bzw. Uber die Zuteilung im Rahmen einer Ausgabe von Schuldverschreibun-
gen (bei einer Aufforderung zur Abgabe von Zeichnungsangeboten) maRRgeb-
lich.

e Sofern die Schuldverschreibungen den Aktiondren zum Bezug angeboten
werden, ist der Durchschnittskurs wahrend der letzten zehn Boérsenhandels-
tage an der Frankfurter Wertpapierbdrse vor dem Tag der Bekanntmachung
der Bezugsfrist gemal § 186 Abs. 2 Satz 1 AktG oder, sofern die endglltigen
Konditionen fur die Ausgabe der Schuldverschreibungen gemaf § 186 Abs.
2 Satz 2 AktG erst wahrend der Bezugsfrist bekannt gemacht werden, statt-
dessen der Durchschnittkurs wéhrend der Bérsenhandelstage an der Frank-
furter Wertpapierbdrse ab Beginn der Bezugsfrist bis zum Vortag der Be-
kanntmachung der endgultigen Konditionen maRgeblich.

Der Durchschnittkurs ist jeweils zu berechnen als arithmetisches Mittel der Schluss-
kurse an den betreffenden Bérsenhandelstagen.
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In den Fallen einer Wandlungspflicht oder eines eigenen Wandlungsrechts der Ge-
sellschaft kann nach néaherer MaRgabe der Anleihebedingungen auch ein Wand-
lungspreis bestimmt werden, der entweder mindestens dem vorgenannten Mindest-
preis oder mindestens 90 % des volumengewichteten Durchschnittskurses der Aktie
der Ming Le Sports AG an der Frankfurter Wertpapierborse wéhrend der letzten zehn
Borsenhandelstage vor dem Tag der Endfalligkeit bzw. vor dem jeweils anderen fir
die Wandlungspflicht maR3geblichen Zeitpunkt entspricht, auch wenn der zuletzt ge-
nannte Durchschnittskurs den Mindestpreis unterschreitet.

Unbeschadet des § 9 Abs. 1 AktG kann der Options- oder Wandlungspreis aufgrund
von Verwdasserungsschutzbestimmungen zur Wahrung des wirtschaftlichen Werts
der Options- oder Wandlungsrechte bzw. Wandlungspflichten nach néherer Bestim-
mung der Anleihebedingungen angepasst werden, wenn wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen bzw. Optionsscheine sonstige Mal3nahmen durchgefiihrt
werden oder Ereignisse eintreten, die zu einer Veradnderung des wirtschaftlichen
Werts der Options- oder Wandlungsrechte bzw. Wandlungspflichten fihren kénnen
(etwa Dividendenzahlungen, die Ausgabe weiterer Wandel- oder Optionsschuldver-
schreibungen oder Genussrechte oder der Kontrollerwerb durch einen Dritten).
Eine Anpassung des Options- oder Wandlungspreises kann dabei auch durch eine
Barzahlung bei Ausiibung des Options- oder Wandlungsrechts bzw. Erfullung der
Wandlungspflicht oder die Anpassung einer etwaigen Zuzahlung bewirkt werden.
Statt oder neben einer Anpassung des Options- oder Wandlungspreises kann Ver-
wasserungsschutz nach ndherer Maf3gabe der Anleihebedingungen auch in anderer
Weise gewahrt werden. Insbesondere kann vorgesehen werden, dass bei Ausgabe
von Aktien, weiteren Options- oder Wandelschuldverschreibungen oder Genuss-
rechten mit Bezugsrecht der Aktionére ein Verwasserungsschutz durch Anpassung
des Options- oder Wandlungspreises nur erfolgt, soweit den Inhabern von Options-
oder Wandlungsrechten bzw. den im Falle eines eigenen Wandlungsrechts der Ge-
sellschaft Verpflichteten kein Bezugsrecht in dem Umfang eingeraumt wird, wie es
ihnen nach Ausiibung des Options- oder Wandlungsrechts bzw. Erfullung einer
Wandlungspflicht zustehen wirde.

Bezugsrechtsgewéhrung, Ausschluss des Bezugsrechts

Bei der Ausgabe der Schuldverschreibungen steht den Aktionaren grundsatzlich das
gesetzliche Bezugsrecht zu. Werden Schuldverschreibungen von einem Konzern-
unternehmen ausgegeben, hat die Gesellschaft die Gewahrung des gesetzlichen
Bezugsrechts fur die Aktionare der Ming Le Sports AG nach Mal3gabe des vorste-
henden Satzes sicherzustellen. Das Bezugsrecht kann dabei jeweils ganz oder teil-
weise als mittelbares Bezugsrecht im Sinne von § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG ausge-
staltet werden.
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Der Vorstand wird jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats, das Be-
zugsrecht der Aktionare nach naherer Mal3gabe der folgenden Bestimmungen ganz
oder teilweise auszuschlie3en:

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetrage, die
sich aufgrund des Bezugsverhaltnisses ergeben, von dem Bezugsrecht der Aktio-
nare auszunehmen und das Bezugsrecht auch insoweit auszuschliel3en, wie es er-
forderlich ist, um den Inhabern von bereits zuvor von der Gesellschaft oder einem
Konzernunternehmen ausgegebenen Options- oder Wandlungsrechten aus Opti-
ons- und/oder Wandelschuldverschreibungen und/oder Wandelgenussrechten,
bzw. den hieraus im Fall eines eigenen Wandlungsrechts der Gesellschaft Verpflich-
teten, ein Bezugsrecht in dem Umfang zu gewéhren, wie es ihnen nach Ausiibung
der Options- oder Wandlungsrechte bzw. nach Erfullung einer Options- oder Wand-
lungspflicht zustehen wirde.

e Der Vorstand ist ferner erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Be-
zugsrecht der Aktionare in entsprechender Anwendung des 8§ 186 Abs. 3 Satz
4 AktG auf gegen Barzahlung ausgegebene Schuldverschreibungen, die mit
Options- oder Wandlungsrechten bzw. -pflichten ausgegeben werden, voll-
standig auszuschlie3en, sofern der Vorstand nach pflichtgemafRer Prifung zu
der Auffassung gelangt, dass der Ausgabepreis der Schuldverschreibungen
ihren nach anerkannten, insbesondere finanzmathematischen Methoden er-
mittelten hypothetischen Marktwert nicht wesentlich unterschreitet und der
Options- bzw. Wandlungspreis fiir eine Aktie — auch im Falle eines variablen
Wandlungs- bzw. Optionspreises — mindestens 120 % des Durchschnittskur-
ses der Aktien der Ming Le Sports AG an der Frankfurter Wertpapierborse
wahrend der letzten zehn Bérsenhandelstage vor dem Tag der endgliltigen
Entscheidung des Vorstands Uber die Ausgabe der Schuldverschreibungen
(bei Abgabe eines Angebots zur Zeichnung von Schuldverschreibungen) bzw.
Uber die Zuteilung im Rahmen einer Ausgabe von Schuldverschreibungen
(bei einer Aufforderung zur Abgabe von Zeichnungsangeboten) betragt.
Diese Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts gilt fir Schuldver-
schreibungen mit Options- oder Wandlungsrechten oder Options- oder Wand-
lungspflichten auf Aktien mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals, der
insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht Ubersteigen darf, und zwar weder im
Zeitpunkt der Beschlussfassung noch — sofern dieser Betrag niedriger ist —im
Zeitpunkt der Ausibung dieser Erméachtigung. Auf die vorgenannte 10 %-
Grenze sind Aktien der Gesellschaft anzurechnen, die wahrend der Laufzeit
dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare in un-
mittelbarer oder entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
von der Gesellschaft ausgegeben oder verauliert werden; ferner sind hierauf
Aktien der Gesellschaft anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser Er-
machtigung zur Bedienung von Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. Wand-
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lungspflichten oder Optionspflichten aus Wandel- oder Optionsschuldver-
schreibungen oder Wandelgenussrechten ausgegeben werden oder noch
ausgegeben werden konnen, sofern die Schuldverschreibungen bzw. Ge-
nussrechte, welche ein entsprechendes Wandlungs- oder Optionsrecht bzw.
eine Wandlungs- oder Optionspflicht vermitteln, wahrend der Laufzeit dieser
Erméachtigung aufgrund anderweitiger Erméchtigung unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionére entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausge-
geben werden.

e Soweit Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen ohne Options- o-
der Wandlungsrechte bzw. -pflichten ausgegeben werden, wird der Vorstand
erméchtigt, das Bezugsrecht der Aktionare mit Zustimmung des Aufsichtsrats
insgesamt auszuschlielen, wenn diese Genussrechte oder Gewinnschuld-
verschreibungen obligationsahnlich ausgestattet sind, d. h. keine Mitglied-
schaftsrechte in der Gesellschaft begriinden, keine Beteiligung am Liquida-
tionserlés gewahren und die Hohe der Verzinsung nicht auf Grundlage der
Hohe des Jahresiberschusses, des Bilanzgewinns oder der Dividende be-
rechnet wird. AuRerdem missen in diesem Fall die Verzinsung und der Aus-
gabebetrag der Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen den zum
Zeitpunkt der Begebung aktuellen Marktkonditionen entsprechen.

e Der Vorstand ist schlieRlich ermé&chtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktionare auszuschliel3en, soweit Schuldverschreibungen
gegen Sacheinlagen — insbesondere zum Zweck des Erwerbs von Unterneh-
men, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen, im Rahmen
von Unternehmenszusammenschliissen und/oder zum Zwecke des Erwerbs
sonstiger Vermogensgegenstande einschlie3lich Rechten und Forderungen
— ausgegeben werden, sofern der Wert der Sacheinlage mindestens den
nach anerkannten finanzmathematischen Grundsatzen ermittelten theoreti-
schen Marktwert der Schuldverschreibungen erreicht.

Barausgleich, Gewahrung neuer oder bestehender Aktien, Andienungsrecht

Die Anleihebedingungen von Schuldverschreibungen, die ein Wandlungsrecht, eine
Wandlungspflicht und/oder ein Optionsrecht gewdhren bzw. bestimmen, kdnnen
auch das Recht der Gesellschaft bzw. des emittierenden Konzernunternehmens vor-
sehen, im Falle der Optionsausubung bzw. Wandlung nicht neue Aktien zu gewéah-
ren, sondern den Gegenwert in Geld zu zahlen. Die Bedingungen der Schuldver-
schreibungen kdénnen auch vorsehen, dass die Schuldverschreibungen nach Wahl
der Gesellschaft bzw. des emittierenden Konzernunternehmens statt in neue Aktien
aus bedingtem Kapital in neue Aktien aus genehmigtem Kapital, in bereits existie-
rende Aktien der Gesellschaft oder in Aktien einer bérsennotierten anderen Gesell-
schaft gewandelt werden kdnnen bzw. ein Optionsrecht durch Lieferung solcher Ak-
tien erfiillt werden kann. In diesen Fallen kann der Options- oder Wandlungspreis
fur eine Aktie dem nicht gewichteten durchschnittlichen Schlusskurs der Aktien der



30

Ming Le Sports AG an der Frankfurter Wertpapierbdrse wahrend der zehn Borsen-
handelstage an der Frankfurter Wertpapierbérse vor oder nach dem Tag der End-
falligkeit entsprechen, auch wenn dieser unterhalb des unter lit. c) genannten Min-
destpreises liegt. 8 9 Abs. 1i. V. m. § 199 Abs. 2 AktG sind zu beachten.

ff) Ermachtigung zur Festlegung der weiteren Einzelheiten
Der Vorstand wird erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Ein-
zelheiten der Ausgabe und Ausstattung der Schuldverschreibungen, insbesondere
Zinssatz, Art der Verzinsung, Ausgabekurs, Laufzeit und Stlickelung sowie Options-
bzw. Wandlungszeitraum und eine mégliche Variabilitdt des Umtauschverhéltnisses
zu bestimmen bzw. im Einvernehmen mit den Organen des die Schuldverschreibung
ausgebenden Konzernunternehmens festzulegen.*

Es wurden durch die Emittentin keine Finanzinstrumente auf Grundlage der beschlossenen Erméachti-
gung vom 21. Dezember 2017 begeben, sodass die Ausgabe neuer Aktien aus dem bedingten Kapital
zu diesem Zeitpunkt nicht in Betracht kommt.

d) Recht auf Beteiligung am Gewinn der Emittentin

Die Beschlussfassung Uber die Ausschittung von Dividenden sowie deren Hohe fir ein Geschéaftsjahr
ist Aufgabe der Hauptversammlung des darauf folgenden Geschéftsjahres. Die Hauptversammlung ent-
scheidet aufgrund eines Vorschlages von Vorstand und Aufsichtsrat. Dividenden dirfen nur aus einem
Bilanzgewinn der Gesellschaft ausgeschittet werden. Der Bilanzgewinn wird anhand des Jahresab-
schlusses der Gesellschaft, der nach MafRgabe der Bilanzierungsvorschriften des Handelsgesetzbu-
ches aufgestellt wird, errechnet. Der fir eine Ausschittung zur Verfiigung stehende Betrag ist um Ge-
winn- oder Verlustvortrage des Vorjahres sowie um Entnahmen bzw. Einstellungen in die Riucklagen zu
korrigieren. Bestimmte Rucklagen sind kraft Gesetzes zu bilden. Die dort einzustellenden Betrage sind
bei der Berechnung des Ausschiittungsbetrages abzuziehen.

Der Vorstand stellt den Jahresabschluss auf und stellt diesen gemeinsam mit dem Aufsichtsrat fest.
Vorstand und Aufsichtsrat kénnen in diesem Fall Betrage bis zur Halfte des Jahresiberschusses in
andere Gewinnrticklagen einstellen. Die Satzung kann Vorstand und Aufsichtsrat zur Einstellung eines
groRReren oder kleineren Teils des Jahresiberschusses ermachtigen. § 28a der Satzung der Gesell-
schaft sieht vor, dass der Vorstand und Aufsichtsrat erméachtigt sind, den verwendbaren Jahrestiber-
schuss vollstandig in andere Gewinnriicklagen einzustellen, bis diese die Halfte des Grundkapitals er-
reichen.

Wenn sich Vorstand und Aufsichtsrat nicht auf die Feststellung des Jahresabschlusses einigen kénnen
oder wenn sie beschliel3en, die Feststellung der Hauptversammlung zu Uberlassen, stellt die Hauptver-
sammlung den Jahresabschluss fest. Die Hauptversammlung kann im Gewinnverwendungs-beschluss
weitere Betrdge in Gewinnriicklagen einstellen oder als Gewinn vortragen.
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e) Recht auf Beteiligung am Liquidationserlds

Im Falle einer Auflésung der Emittentin ist der nach Begleichung samtlicher Verbindlichkeiten verblei-
bende Liquidationserlés unter den Aktionaren im Verhéltnis ihrer Beteiligung am Grundkapital der Ge-
sellschaft aufzuteilen, wenn nicht im Zeitpunkt der Aufteilung Aktien mit verschiedenen Rechten vor-
handen sind. Derzeit hat die Emittentin keine Vorzugsaktien begeben.

f) Sonstige mit den MING-Aktien verbundene Rechte

Die Aktien der Emittentin unterliegen grundsatzlich keiner Handelsbeschrankung und kénnen ohne Zu-
stimmungserfordernis der Emittentin oder anderer Aktionare frei tibertragen werden. Im Ubrigen stehen
den Aktionaren alle sonstigen Aktionarsrechte aus dem Aktiengesetz zu, die sich aus der Inhaberschaft
von Stammaktien ergeben.

3. Verwasserung
Verwasserung umfasst zwei Aspekte: Die Verwasserung der Beteiligungsquote und die wertméaRige
Verwasserung.

Die Verwasserung der Beteiligungsquote beschreibt den Effekt, den die Ausgabe neuer Aktien auf die
individuelle Beteiligungsquote der an der Gesellschaft bereits beteiligten Aktionare hat, wenn sie keine
neu ausgegebenen Aktien entsprechend dem Umfang ihrer Beteiligung zeichnen. Die wertmé&Rige Ver-
wasserung beschreibt den Effekt, den die Ausgabe von neuen Aktien zu einem bestimmten Emissions-
preis auf das Eigenkapital der Gesellschaft je Aktie hat.

Da die Emittentin im Rahmen des Antrages auf Zulassung der Zuzulassenden Aktien zum Handel im
regulierten Markt keine neuen Aktien anbietet/ausgibt, wird im Zusammenhang mit der Zulassung der
Zuzulassenden MING-Aktien zum Handel im regulierten Markt weder eine Verwasserung der Beteili-
gungsquote noch eine wertmafige Verwasserung eintreten.

Sollte die Emittentin zukinftig Kapitalma3nahmen durchfiihren, kénnte es sowohl zu einer Verwasse-
rung der Beteiligungsquote als auch zu einer wertméafligen Verwéasserung bestehender Aktionare kom-
men.

4, Grinde fur die Zulassung der Zuzulassenden MING-Aktien

Der Antrag auf Zulassung der Zuzulassenden MING-Aktien dient der Erfullung der Verpflichtung der
Emittentin aus § 69 BorsZulV. Hiernach ist die Emittentin bereits zum Handel im regulierten Markt
zugelassener Aktien verpflichtet, flr spater 6ffentlich ausgegebene Aktien derselben Gattung wie der
bereits zugelassenen, die Zulassung zum Handel im regulierten Markt zu beantragen.

Die Zuzulassenden MING-Aktien wurden durch eine am 19. Juni 2018 in das Handelsregister der Ge-
sellschaft eingetragenen Kapitalerhdhung neu geschaffen und bisher nicht zum Handel im regulierten
Markt zugelassen.

Die Emittentin erzielt aus der Zulassung der Zuzulassenden MING-Aktien keine Einnahmen.
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5. Interessen natiirlicher oder juristischer Personen, die an der Emission beteiligt sind
Samtliche Aktionare der Emittentin, die Inhaber Zuzulassender MING-Aktien sind, haben ein hohes In-
teresse an der Zulassung der Zuzulassenden MING-Aktien zum regulierten Markt. Hervorzuheben ist
hier insbesondere ein gesteigertes Interesse der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft, die Inhaberin
von insgesamt 2.342.927 Stucken Zuzulassender MING-Aktien ist. An der Zulassung der Zuzulassen-
den MING-Aktien hat weiterhin die Emittentin ein gesteigertes Interesse, da sie hierdurch ihren Pflichten
gemaf 8§ 69 Abs. 1 BorsZulV nachkommt.

Weitere Interessen oder (potentielle) Interessenkonflikte, die wesentlich fur die Zulassung der Zuzulas-
senden MING-Aktien zum Handel an einem regulierten Markt sein kdnnten, bestehen nicht.

6. Kosten der Zulassung zum Borsenhandel

Die Kosten fir die Zulassung der Zuzulassenden MING-Aktien zum Handel im regulierten Markt der
Frankfurter Wertpapierborse (General Standard) werden sich voraussichtlich auf insgesamt rund
EUR 60.000,- belaufen. Weder die Gesellschaft noch die mwb werden diese Kosten an die Aktionére
der Emittentin weiterbelasten.

V. ANGABEN ZUR GESELLSCHAFT
1. Allgemeine Angaben
a) Firma, Sitz und Unternehmensdaten

Die Emittentin firmiert unter dem Namen Ming Le Sports AG. Die Emittentin ist eine Aktiengesellschaft
nach deutschem Recht und wurde im Handelsregister des Amtsgerichts Mannheim, Deutschland, unter
HRB 728857 eingetragen. Ihre Rechtstragerkennung (,LEI“) lautet 391200CXYZIOFGJB0ODS83.

Die Emittentin hat ihren Sitz in der Ziegelh&user Landstral3e 1, 69120 Heidelberg. Die Telefonnummer
der Gesellschaft lautet: +49 6221 649 24 0. Die Website der Gesellschaft ist unter der Internetadresse
www.minglesports.de zu erreichen. Die Angaben auf der Website der Gesellschaft sind nicht Teil dieses

Prospekts, sofern diese Angaben nicht mittels Verweis in den Prospekt aufgenommen wurden.

b) Grindung und Unternehmensgeschichte

Die Emittentin wurde am 21. September 2011 im Wege der Sachgriindung durch die China Ming Le
Sportswear Holdings Limited, einer Gesellschaft mit beschréankter Haftung, eingetragen und organisiert
nach dem Recht der Cayman Islands mit Sitz c/o Maples Corporate Services Limited, PO Box 309,
Ugland House, Grand Cayman, KY1-1104, Cayman Islands, die im Handelsregister unter MC-244900
der Registrars of Companies der Cayman Islands eingetragen ist, gegriindet. Hierzu wurde das dama-
lige Grundkapital in Hohe von EUR 15.000.000,00 im Wege der Sacheinlage durch Abtretung von
1.000.000 im Eigentum der Griunderin befindlichen Gesellschaftsanteilen an der Mingle (International)
Limited (,Ming Le HK®), eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung, gegriindet und organisiert nach
dem Recht Hong Kongs mit Sitz in Room 9, 3/F., Mei Lee Builiding, No. 55 Cheung Ning Street, Tok-
wawan, Kowioon, Hong Kong, eingetragen im Companies Register von Hong Kong unter der Register-
nummer 907367, deren ausgegebenes Gesellschaftskapital Hong Kong Dollar (HKD) 1.000.000,00 be-
tragt und in 1.000.000 Gesellschaftsanteile zu je HKD 1,00 eingeteilt ist, eingebracht.
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Die Ming Le HK hat keine eigene operative Geschéftstatigkeit, sondern fungiert als Zwischenholding-
gesellschaft fur die operative Einheit Mingle (China) Co., Ltd., ansassig in Jinjiang, Volksrepublik China
(,Ming Le PRC"). Die Produkte von Ming Le PRC umfassten Schuhe, Bekleidung, Accessoires und
Ausrustung.

Sitz der Emittentin war urspringlich Frankfurt am Main. Die Eintragung im Handelsregister des Amts-
gerichts Frankfurt am Main erfolgte unter HRB 92296.

Gegenstand des Unternehmens der Emittentin war die Herstellung, Verkauf, Vertrieb und Marketing
von Schuhen (einschlie3lich Sportschuhen) Bekleidung und Accessoires (einschlie3lich Sportbeklei-
dung und -accessoires) und Sportartikeln sowie die Erforschung und Entwicklung dieser Produkte durch
die Gesellschaft selbst oder mittelbar durch Beteiligungsunternehmen und aller damit zusammenhan-
gender Geschéfte sowie die Erbringung von Dienstleistungen fiir Beteiligungsunternehmen.

Im Juni 2012 veréffentlichte die Emittentin einen Wertpapierprospekt, dessen Gegenstand u.a. die Aus-
gabe von bis zu 1.250.000 auf den Inhaber lautenden Stlickaktien aus dem bei Griindung geschaffenen
genehmigten Kapital war. Damit einhergehend erfolgte Anfang Juli 2012 eine Kapitalerhhung aus dem
aus dem bei Grindung geschaffenen genehmigten Kapital um EUR 444.000,00, sodass das Grundka-
pital nach Eintragung der Kapitalerhéhung im Handelsregister der Gesellschaft EUR 15.444.000,00 be-
trug. Gleichzeitig wurden die Aktien der Emittentin zum Handel im regulierten Markt der Frankfurter
Wertpapierborse (Prime Standard) zugelassen.

Die Zulassung der Aktien der Emittentin zum Handel im Segment Prime Standard des regulierten Mark-
tes der Frankfurter Wertpapierborse wurde auf Antrag der Gesellschaft mit Ablauf des 30. September
2015 widerrufen. Seither sind die Aktien der Emittentin zum Handel im regulierten Markt der Frankfurter
Wertpapierborse (General Standard) zugelassen.

Die Emittentin hat seit 2016 keine Kontrolle tber die Ming Le PRC nachdem der friihere Vorstand der
Emittentin, Herr Ding Siliang, welcher auch Manager der Ming Le PRC war, mit Wirkung zum 15. Juni
2016 aus dem Vorstand der Emittentin abberufen wurde. Herr Ding Siliang hatte flr das Geschéftsjahr
2013 nur unvollstandige und ungeprifte Zahlen hinterlassen, so dass die tatsachlichen Vermdgensver-
haltnisse der Ming Le PRC zum Zeitpunkt der Erstellung des Jahresabschlusses 2013 am 16. Juni 2016
vollig unklar waren. Aufgrund des Kontrollverlustes wurde die Beteiligung an der Ming Le PRC, die die
Emittentin mittelbar Uber die Ming Le HK halt, somit bereits im Jahresabschluss der Emittentin fur das
Geschéftsjahr 2013 auf einen Erinnerungswert von EUR 1,00 abgeschrieben. Infolge dieser Abschrei-
bung geriet die Emittentin in eine bilanzielle Schieflage.

Die Hauptversammlung der Emittentin hat am 28. Juli 2016 beschlossen, das Grundkapital der Gesell-
schaft in Héhe von EUR 15.444.000,00, eingeteilt in 15.444.000 auf den Inhaber lautende Stiickaktien,
um EUR 13.899.600,00 auf EUR 1.544.400,00 herabzusetzen. Die Herabsetzung des Grundkapitals
erfolgte nach den Vorschriften iber die vereinfachte Kapitalherabsetzung gemaf 8§ 229 ff. AktG und
diente in voller Héhe dazu, Wertminderungen auszugleichen und sonstige Verluste zu decken. Die Her-
absetzung des Grundkapitals wurde in der Weise durchgefihrt, dass die Grundkapitalziffer herabge-
setzt wurde und um den rechnerischen Mindestbetrag des anteiligen Betrags am Kapital gemaR § 8
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Abs. 3 Satz 3 AktG von EUR 1,00 pro Stiickaktie nicht zu unterschreiten, wurden die Stiickaktien im
Verhaltnis 10:1 (zehn zu eins) zusammengelegt, d.h. je zehn von der Gesellschaft ausgegebenen
Stickaktien wurden zu einer Stuickaktie zusammengelegt.

Ferner beschloss die Hauptversammlung am 28. Juli 2016, das auf EUR 1.544.400,00 herabgesetzte
Grundkapital um bis zu EUR 1.544.400,00 auf bis zu EUR 3.088.800,00 durch Bareinlagen durch Aus-
gabe von bis zu 1.544.400 neue auf den Inhaber lautende Stuckaktien zu erhéhen. Die Hauptversamm-
lung hat dabei beschlossen, dass den Aktionaren das Bezugsrecht auf die neuen Aktien entsprechend
ihrem Anteil am Grundkapital vor Durchfiihrung der Kapitalherabsetzung gewéhrt wird, was einem Ver-
héltnis von 10:1 entspricht. Die am 28. Juli 2016 beschlossene Erhdhung des Grundkapitals wurde in
Héhe von 1.534.421,00 EUR durchgeftihrt und die so vollzogene Erh6hung des Grundkapitals auf nun-
mehr EUR 3.078.821,00 am 19. Oktober 2016 ins Handelsregister eingetragen.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 31. August 2017 wurde der Sitz der Gesellschaft nach
Heidelberg verlegt. Des Weiteren wurde der Gegenstand des Unternehmens geéndert.

Die aul3erordentliche Hauptversammlung vom 21. Dezember 2017 beschloss weitere KapitalmaRnah-
men: Zunachst wurde das Grundkapital der Gesellschaft von EUR 3.078.821,00 um EUR 1,00 auf EUR
3.078.820,00 Euro herabgesetzt im Wege der Kapitalherabsetzung durch Einziehung von Aktien nach
§ 237 Absatz 1 Satz 1 2. Fall i. V. m. Absatz 3 Nr. 1 AktG. Diese Herabsetzung wurde durch Einziehung
einer Stlickaktie vorgenommen, die der Gesellschaft von einem Aktionar unentgeltlich zur Verfiigung
gestellt wurde. Danach wurde das Grundkapital der Gesellschaft um weitere EUR 2.463.056,00 auf
EUR 615.764,00 Euro herabgesetzt. Diese Herabsetzung des Grundkapitals erfolgte nach den Vor-
schriften Uber die vereinfachte Kapitalherabsetzung gemaf 8§ 229 ff. AktG durch Zusammenlegung
von Aktien im Verhéltnis 5:1, d.h. (funf zu eins), d.h. je finf der von der Gesellschaft ausgegebene
Stlickaktien wurden zu einer Stlickaktie zusammengelegt. Diese Kapitalherabsetzung hatte den Zweck,
in Héhe von EUR 2.463.056,00 Wertminderungen auszugleichen und sonstige Verluste zu decken. Die
Kapitalherabsetzungen wurden am 19. Marz 2018 in das Handelsregister der Gesellschaft eingetragen.

Ebenfalls mit Beschluss der Hauptversammlung vom 21. Dezember 2017 wurde das Grundkapital der
Gesellschaft gegen Bareinlage um bis zu EUR 2.463.056,00 auf bis zu EUR 3.078.820 Euro durch
Ausgabe von bis zu 2.463.056 neuen auf den Inhaber lautende Stlickaktien, jeweils mit einem anteiligen
Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je Stuckaktie erhdht. Die Kapitalerhéhung wurde in voller Hohe
gezeichnet. Die Durchfuhrung der Kapitalerhéhung wurde am 19. Juni 2018 in das Handelsregister der
Emittentin eingetragen.

In 2017 hat die Ming Le HK eine Auskunftsklage gegen die Ming Le (China) Co. Ltd. mit Sitz in Jinjiang
Volksrepublik China, beim Amtsgericht Jinjiang eingereicht. Der Gegenstand der Klage ist die Durch-
sicht der Bucher und Gesellschaftsakten von 01.01.2012 bis 30.06.2017.

Das Urteil Uber die Klage wurde am 25. Méarz 2020 zugestellt. Die Klage wurde vom Gericht abgewie-
sen, da die Firmenunterlagen auskunftsgemafl der Beklagten gestohlen wurden und die Ming Le HK
nicht das Gegenteil beweisen konnte. Auf Grund der geringen Erfolgsaussichten sieht der Vorstand
davon ab, Berufung gegen das Urteil einzulegen, da dem unten néher erlauterten Liquidationsverfahren
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hoéhere Erfolgschancen beigemessen werden und die Gesellschaft ihre Ressourcen hierauf konzentrie-
ren mochte.

Des Weiteren wurde durch die Ming Le HK eine Eintragungsklage beim Amtsgericht Jinjiang eingereicht
mit dem Ziel die Eintragung des Geschéftsfiihrerwechsels auf Ebene der Ming Le HK als Muttergesell-
schaft der Ming Le PRC auch in China eintragen zu lassen, da hier trotz ihrer Abberufung nach wie vor
die ehemalige Geschéaftsfihrerin der Ming Le HK, Frau Ding, die vermeintliche Schwester von Herrn
Siliang Ding, noch eingetragen ist. Die Eintragungsklage wurde in der zweiten Instanz im Mai 2019
abgelehnt, da die Satzungsanderung nicht der Zusténdigkeit des Gerichts, gemaR der Entscheidung
des Gerichts (Quanzhou Intermediate People's Court), unterliegt und das Urteil der ersten Instanz wurde
aufgehoben.

Aufgrund der Erkenntnis, dass die beiden zivilrechtlichen Verfahren nicht mehr sehr erfolgsverspre-
chend zu sein scheinen, hat sich die Gesellschaft dazu entschlossen mit Hilfe der Ming Le HK ein Li-
quidationsverfahren bei der Ming Le PRC einzuleiten. Hierdurch besteht die Hoffnung, letztlich den Li-
quidator (die Liquidationsgruppe) stellen zu kénnen und so wieder Kontrolle Giber Ming Le PRC zu er-
halten, mit dem Ziel mindestens mehr Informationen Uber die tatséchlichen Verhaltnisse der Ming Le
PRC zu erlangen und bestenfalls auch den Betrieb dann unter neuer Leitung fortfihren oder Vermo-
genswerte anderweitig verwerten zu kdnnen. Ob dies gelingt ist jedoch in héchstem Grade ungewiss.

Mit der Umsetzung des Liquidationsverfahrens in China wurde die Rechtsanwaltskanzlei Dentons be-
auftragt. Aufgrund dessen, dass bis dato die Liquidationsgruppe nicht von der Jinjiang City Market Su-
pervision Administration eingetragen wurde, ist Dentons nun dabei Verwaltungsklage einzureichen. Um
das Verlustrisiko fur die Emittentin zu begrenzen wurde der Vertrag mit Dentons auf Basis von festen
Milestone-Zahlungen sowie einer Erfolgspramie abgeschlossen. Hierfur erwartet die Emittentin noch
Kosten fiur die Nachverfolgung der Rechtsstreitigkeiten und der Liguidation in China von TEUR 50 in
2020 sowie TEUR 30 in 2021.

Am 15. Mai 2019 hat die Emittentin von der damals unter dem Namen Youbisheng Green Paper AG
firmierenden Gesellschaft (heute: Altech Advanced Materials AG; nachfolgend ,Youbisheng®)
37.336.808 Anteile entsprechend 100% an der Gui Xiang Industry Co. Ltd., Hong Kong, (nachfolgend
,GUui Xiang“) sowie von der Youbisheng gehaltenen Forderungen (per 31.12.2018 in Hohe von EUR
855.212,71 nebst etwaig aufgelaufenen Zinsen) gegen die Gui Xiang fiir insgesamt 2,00 Euro erworben.
Die Gui Xiang halt ihrerseits sdmtliche Anteile an der Quanzhou Guige Paper Co., Ltd. (nachfolgend
"Quanzhou GP"), mit Sitz in Quanzhou City, Provinz Fujian, und der Hubei Guige Paper Co. Ltd. (nhach-
folgend "Hubei GP") mit Sitz in Huanggang City in der Provinz Hubei, beide anséssig in der Volksre-
publik China (zusammen ,Guige PRC-Gesellschaften®). Die Guige PRC-Gesellschaften sind die ehe-
maligen operativen Gesellschaften des Youbisheng-Konzerns in China und waren als Hersteller von
umweltfreundlichem Linerboard (Wellpappenrohpapieren), welches zur Herstellung von Kartonagen
verwendet wird, tatig. Allerdings ist der Youbisheng seit dem Verschwinden von Herrn Haiming Huang,
dem friiheren CEO der Guige PRC-Gesellschaften im Juni 2014 die Kontrolle tber die chinesischen
Tochtergesellschaften entglitten.
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Die Gui Xiang hatte eine Auskunftsklage mit Hilfe eines chinesischen Rechtsanwalts durchgefiihrt. Im
Januar 2017 hat die Gui Xiang ein Urteil des Amtsgerichts Nan-An in China erwirkt, wonach die Toch-
tergesellschaft Quanzhou GP verpflichtet wurde, Auskinfte zu erteilen. Nach dem Urteil hatte die
Quanzhou GP in China der Gui Xiang in Hongkong unter anderem alle Finanz- und Rechnungsberichte
seit der Firmengriindung zur Einsichtnahme und zur Erstellung von Kopien bereitzustellen. In dem Urteil
wurde festgehalten, dass die Gui Xiang Gesellschafterin der Quanzhou GP in China ist. Scheinbar
wurde in China auch vom Gericht versucht das Betriebsgelande und die Maschinen der Quanzhou GP
fur die Glaubiger zu RMB 68,8 Mio. im Rahmen der Verwertung zu versteigern. Dies war auskunftsge-
maf nicht erfolgreich. Der Produktionsbetrieb der Quanzhou GP ist angeblich eingestellt und scheinbar
produziert dort eine Fremdfirma auf Basis eines Mietvertrages, welcher jedoch weder der Gui Xiang,
der Youbisheng, der Emittentin noch den chinesischen Gerichten vorliegt. Insofern ist davon auszuge-
hen, dass Quanzhou GP illiquide ist. Auch wurden trotz des Gerichtsurteils bis heute keine Unterlagen
von der Quanzhou GP zur Verfugung gestellt. Der zustandige Richter hat zwischenzeitlich die Vollstre-
ckung des Auskunftsurteils eingestellt, da auch er keinerlei Informationen ausfindig machen konnte.
Weitere Erkenntnisse konnten nicht gewonnen werden.

Sollte die Liguidation bei der Mingle PRC erfolgreich durchgefuhrt werden kénnen, ist geplant, die Er-
fahrungen aus diesem Verfahren auch bei Guige PRC einzusetzen. Ob dies gelingt und ob es hierzu
kommt ist jedoch noch véllig ungewiss.

c) Dauer, Geschaftsjahr und Unternehmensgegenstand
Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Das Geschéftsjahr lauft satzungsgeman vom 1. Ja-
nuar bis zum 31. Dezember.

Gegenstand des Unternehmens ist die Herstellung, Verkauf, Vertrieb und Marketing von Schuhen (ein-
schlieBlich Sportschuhen), Bekleidung und Accessoires (einschlielich Sportbekleidung und -acces-
soires) und Sportartikeln sowie die Erforschung und Entwicklung dieser Produkte durch die Gesellschaft
selbst oder mittelbar durch Beteiligungsunternehmen und aller damit zusammenhangender Geschéafte
sowie die Erbringung von Dienstleistungen fir Beteiligungsunternehmen. Die Gesellschaft ist weiterhin
berechtigt, ihr eigenes Vermogen zu verwalten und alle Arten von Finanzgeschéaften und Geschéften
mit Finanzinstrumenten, fur die eine Erlaubnis nach KWG nicht erforderlich ist, vorzunehmen.

Die Gesellschaft ist zu allen MaRnahmen und Geschéaften berechtigt, die zur Erreichung und Verwirkli-
chung des vorstehenden Unternehmensgegenstands notwendig und nitzlich erscheinen. Sie kann
hierzu insbesondere Niederlassungen im In- und Ausland errichten sowie Unternehmen griinden, er-
werben oder sich an ihnen beteiligen, Teile ihres Geschéftsbetriebs auf Beteiligungsunternehmen ein-
schlieBlich Gemeinschaftsunternehmen mit Dritten ausgliedern, Beteiligungen an Unternehmen verau-
Rern, Unternehmensvertrage abschlieRen oder auch die Verwaltung von Beteiligungen beschranken.

2. Abschlussprifer

Der Jahresabschluss fir das am 31. Dezember 2019 endende Geschéftsjahr 2019 wurde von der MSW
GmbH, Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Berlin, geprtift und mit einem un-
eingeschrénkten Bestatigungsvermerk versehen.
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Die MSW GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft ist Mitglied in der Wirt-
schaftspriferkammer, Berlin.

3. Corporate Governance

Der erstmals im August 2002 im Bundesanzeiger veréffentlichte Deutsche Corporate Governance Ko-
dex ("DCGK") in der derzeit geltenden Fassung vom 16. Dezember 2019 gibt Empfehlungen und Anre-
gungen zur Leitung und Uberwachung deutscher bérsennotierter Gesellschaften in Bezug auf Aktionare
und Hauptversammlung, Vorstand, und Aufsichtsrat, Transparenz, Rechnungslegung und Abschluss-
prifung. Der Kodex enthalt Empfehlungen (so genannte ,Soll-Vorschriften“) und Anregungen (so ge-
nannte ,Kann-Vorschriften®). Der Kodex kann unter www.dcgk.de abgerufen werden.

Das Aktienrecht verpflichtet Vorstand und Aufsichtsrat einer bérsennotierten Gesellschaft gemaf § 161
AktG, jahrlich entweder zu erklaren, dass den Empfehlungen des Kodex entsprochen wurde und wird
oder zu erklaren, welche Empfehlungen nicht angewendet wurden oder werden.

Die Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex' wurden durch die Emittentin bisher
nicht angewendet und werden zuklnftig bis auf weiteres nicht angewendet werden. Der Aufsichtsrat
und Vorstand der Emittentin sehen die Empfehlungen des Corporate Governance Kodex auf grof3e
Publikumsgesellschaften mit den entsprechend komplexen Strukturen zugeschnitten. Eine ordnungs-
gemale Unternehmensfihrung ist nach Auffassung von Aufsichtsrat und Vorstand der Gesellschaft
auch weiterhin ohne Anwendung der Empfehlungen des Corporate Governance Kodex durch die Be-
achtung der gesetzlichen Bestimmungen mdglich.

VI. UBERBLICK UBER DIE GESCHAFTSTATIGKEIT

1. Haupttatigkeitsbereiche
Die Emittentin derzeit ist als Beteiligungsgesellschaft tatig und investiert eigenes Vermogen aktuell
Uberwiegend in bérsengelistete Wertpapiere.

Daruber hinaus ist die Emittentin auch Holdinggesellschaft mit 100% Beteiligung an der Ming Le HK,
die wiederum mit 100% der Anteile an dem chinesischen Hersteller von Markensportartikeln, der Ming
Le PRC beteiligt ist. Zudem halt die Emittentin 100% der Anteile an der Gui Xiang. Die Gui Xiang wie-
derum ist eine Zwischenholdinggesellschaft fir die ehemals operativen Einheiten Quanzhou GP und
der Hubei GP. Die Emittentin hat seit Jahren keine Kontrolle tber ihre chinesischen Tochtergesellschaf-
ten. Aufgrund des Kontrollverlustes sind die Beteiligungen nur mit einem Erinnerungswert von je EUR
1,00 im Anlagevermogen gefihrt. In 2019 wurde Uber die Ming Le HK eine Rechtsanwaltskanzlei in
China beauftragt, eine Liquidation der Ming Le PRC durchzufiihren, um uber dieses Instrument die
Kontrolle Uber die Gesellschaften zu erlangen. Ziel ist es etwaige noch vorhandene Vermdgenswerte
zu sichern und bestmdglich fur die Emittentin zu verwerten. Analog ist beabsichtigt, die im Rahmen des
Asset Tracing bei Ming Le PRC gewonnen Erfahrungen im Nachgang auch auf die Quanzhou GP und
die Hubei GP anzuwenden. Ob die verfolgten Liquidationen der chinesischen Tochtergesellschaften
zum Erfolg fuhren ist derzeit jedoch noch véllig ungewiss.

Dariiber hinaus besteht die satzungsmafige Moglichkeit der Herstellung, des Verkaufs und des Marke-
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tings von Schuhen (einschlieBlich Sportschuhen), Bekleidung und Accessoires (einschlief3lich Sportbe-
kleidung und — accessoires) und Sportartikeln sowie die Erforschungen und Entwicklung dieser Pro-
dukte durch die Gesellschaft selbst oder mittelbar durch Beteiligungsunternehmen. Die Emittentin tbt
ihr Unternehmen derzeit nicht innerhalb dieses Teils des Unternehmensgegenstandes aus. Sollte es
der Emittentin auch zukinftig nicht gelingen die Kontrolle iber die Ming Le PRC wiederzuerlangen, wird
der Vorstand der Emittentin der Hauptversammlung eine entsprechende Satzungsénderung vorschla-
gen.

Aufgrund der Uberwiegend bodrsengelisteten Wertpapiere im Portfolio ist das Geschaftsmodell und die
Strategie insbesondere von externen Einflussfaktoren, wie beispielsweise Konjunktur- und Kapitalmark-
tentwicklungen, beeinflusst.

2. Beschreibung der wichtigsten Markte der Emittentin

Die derzeitige Geschéftstatigkeit der Gesellschaft besteht tiberwiegend aus dem Erwerb (Investitionen)
und der VerauRRerung (Desinvestition) von bérsengelisteten und nichtbérsengelisteten Beteiligungen mit
einem aus Sicht der Emittentin ansprechenden Chance / Risiko Verhéltnis, ganz tberwiegend in bor-
sengelistete Wertpapiere, insbesondere Aktien. Dariliber hinaus werden opportunistische Kapitalanla-
gemadglichkeiten beispielsweise in Anleihen wahrgenommen. Die Investitionen und Desinvestitionen er-
folgen in der Regel Uber Borsen. Dabei wird je nach Investitionsobjekt Gber in- und/oder auslandische
Borsen abgewickelt. Dementsprechend sind die in- und ausléandischen Aktien- und Kapitalméarkte far
die Gesellschaft Uberwiegend relevant. In Einzelféllen werden auch aul3erbérsliche Transaktionen tber
Wertpapiermakler getatigt. Zudem werden auch Transaktionen direkt mit Kaufern bzw. Verkaufern ab-
gewickelt. Bei der Beteiligungsauswahl gibt es keine Eingrenzung hinsichtlich einer Marktzugehdrigkeit,
eines Industriezweigs oder einer geographischen Region, wobei der geographische Schwerpunkt der
Investitionen der Gesellschaft aktuell in Deutschland liegt. Auch Investitionen in im Ausland notierte
oder ansassige Unternehmen, gegebenenfalls auch nichtbérsennotierte, sind moglich. Die Gesellschaft
hat keine Kunden und vertreibt keine Produkte. Die Gesellschaft macht somit keine wesentlichen klas-
sischen Umsatze, sondern hélt Kapitalanlagen in ihrem Portfolio. Im Portfolio befindliche Beteiligungen
machen je nach spezifischem Geschaftsmodell Umsatze in verschiedenen geographischen Regionen
mit verschiedenen spezifischen Produkten. Jede Beteiligung hat spezifische Markte, welche vom jewei-
ligen Geschaftsmodell abhangen. Eine Kumulierung der Umséatze der mit Minderheitsanteilen gehalte-
nen Beteiligungen auf AG-Ebene ist nicht sinnvoll und wird daher nicht vorgenommen. Die unterneh-
merische Téatigkeit als Beteiligungsgesellschaft wurde in 2017 aufgenommen.

Als Beteiligungsgesellschaft ist die Emittentin wesentlich den Marktentwicklungen des Kapitalmarkts
ausgesetzt. Die Emittentin geht davon aus, dass insbesondere die aktuelle Covid-19 Pandemie wie
auch negative politische Stressfaktoren weiterhin zu gréReren Kapitalmarktschwankungen fiihren wer-
den.

Nachdem der DAX nach dem Ausbruch der Covid-19 Pandemie von den Hochststdnden Mitte Februar
bis Mitte Mé&rz rund 40% verloren hatte, wurden zwischenzeitlich bis Ende Juni im Rahmen einer Bé&-
renmarkt-Rallye wieder rund 80% aufgeholt. Zum Ende August liegt der DAX damit nur noch knapp 6%
gegeniiber den Hochststanden aus Februar 2020 im Minus (Quelle: comdirect DAX Daten
https://www.comdirect.de/inf/indizes/detail/chart.htmI?timeSpan=1D&ID _NOTATION=20735). Gemal
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den aktuellen Konjunktur-Prognosen fir Deutschland aus Juli 2020 erwartet die EU-Kommission
(https://www.tagesschau.de/wirtschaft/konjunkturprognosel114.html) einen BIP Rickgang fiir 2020 von

6,3%, mit einer positiven Gegenentwicklung von +5,3% in 2021. In den Jahren danach soll es gemaR
Statista dann mit rund 1,4% BIP-Wachstum in Deutschland weitergehen (https://de.statista.com/statis-
tik/daten/studie/164923/umfrage/prognose-zur-entwicklung-des-bip-in-deutschland/).

Im Juli zeigten sich erstmals seit Beginn der Corona-Krise mehr Unternehmer optimistisch als pessi-
mistisch, was ihre Geschafte fir die kommenden sechs Monate angeht gemaR einer Umfrage des Ifo-
Institutes. ,Das ist Deutschlands schnellste Rezession®, urteilt etwa Martin Moryson, Chefvolkswirt der
Fondsgesellschaft DWS Investment fiur Europa. Das Konjunkturpaket erfiille offenbar seinen Zweck:
,Die Konsumlaune ist vor dem Hintergrund, dass wir uns in der schwersten Rezession seit Ende des
Zweiten Weltkrieges befinden, erstaunlich gut. Das kommt auch in der Wirtschaft gut an.*

,Wir sind damit aber noch lange nicht aus der Krise®, warnt Ifo-Chef Clemens Fuest, ,die bessere Lage
stammt derzeit allein aus den Erwartungen. Nur sind wir weiterhin auf einem sehr niedrigen Niveau. Da
war auch klar, dass die Unternehmen keine weitere Verschlimmerung erwarten.” Und auch Moryson
sagt: Nichts sollte dartiiber hinwegtauschen, dass vor Deutschland und Europa insgesamt noch ein sehr
weiter Weg liegt, bis alles wieder beim Alten ist. Von jetzt an dirfte die Dynamik der Entwicklung nach-
lassen.” Erst war die Lage katastrophal, dann war sie grottenschlecht, jetzt ist sie immer noch schwierig.
Und tatséchlich: Zwar schauen die Firmen wieder optimistisch auf die kommenden sechs Monate, ins-
gesamt liegt die Wirtschaft aber noch am Boden. Mit 90,5 Punkten hat sich der gesamte Geschéfts-
klimaindex zwar auch im Juli wieder gesteigert, doch ein Wert von 100 Punkten ist niedriger als im Jahr
2015 — und selbst die Vor-Corona-Werte von 96 Punkten sind noch nicht wieder erreicht. Die aktuelle
Geschéftslage wird im mit 85 Punkten beurteilt, bis Februar lagen die Werte bei rund 100 Punkten
(https://www.focus.de/finanzen/boerse/konjunktur/stimmung-dreht-corona-crash-abgehakt-deutsch-
land-durchlebt-eine-turbo-rezession id 12256459.html).

GemalR einer Verodffentlichung der OECD vom 10. Juni 2020 (http://www.oecd.org/economic-out-

look/june-2020/) werden aufgrund des Wiederaufflammens der Pandemie erneut Lockdowns verhangt.
Es wird erwartet, dass die Weltwirtschaft in 2020 um 7,6 % einbricht. In 2021 soll das Wachstum wieder
auf 2,8 % steigen. Die weltweite Arbeitslosenquote soll sich demgemaf nahezu verdoppeln auf 10 %
und die Beschaftigung solle sich 2021 nur leicht erholen.

Das US-BIP-Wachstum soll im Jahr 2020 um 6,5% schrumpfen. Im Jahr 2021 wird wieder ein Anstieg
auf eine Wachstumsrate von 5% und 2022 auf 3,5% erwartet. Das geht aus der jingsten Prognose
hervor, die auf der Sitzung des Offenmarktausschusses der US-Bundesregierung am 10. Juni 2020
verdffentlicht wurde (https://www.thebalance.com/us-economic-outlook-3305669). Die Arbeitslosen-

quote in den USA wird im Jahr 2020 durchschnittlich 9,3% betragen. Das ist viel h6her als das Ziel der
Fed von 6,7%. Sie wird auf 6,5% im Jahr 2021 und 5,5% im Jahr 2022 sinken. Im April 2020 erreichte
die Quote mit 14,7% ihren Hochststand. Als Reaktion auf die Pandemie wurden mehr als 20 Millionen
Arbeitnehmer von ihren Arbeitsplatzen entlassen.

Die Notenbanken und Regierungen versuchten mit Zinssenkungen und Liquiditatszusagen den aufge-
tretenen Corona-Schaden zu begrenzen. Trotzdem werden nach Ansicht der Analysten verschiedene
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Sektoren wie die Luftfahrt- und Tourismusindustrie, aber auch die Automobilindustrie stark leiden.

Der Vermdégensverwalter Jens Ehrhardt halt aufgrund der Liquiditatsflut an seiner Prognose fest, dass
der Dax bis Jahresende wieder auf 16.000 Punkte steigen kann. "Die Bérse denkt viele Monate voraus
und konnte eine erwartete Wirtschaftserholung vorwegnehmen", sagte er kirzlich dem "Handelsblatt".
"Die Notenbanken werden mit ihren Kaufen die Aktien so nach oben treiben, wie sie es in den vergan-
genen Jahren mit den Anleihen bereits getan haben" (https://www.boerse-online.de/nachrichten/ak-

tien/vermoegensverwalter-jens-ehrhardt-ueber-die-corona-krise-ein-gefuehl-wie-beim-boersencrash-
1987-1028971195).

Aktien bleiben deswegen fir ihn erste Wahl. ,Anleihen versprechen auf die Dauer eher Risiken als
Zinsen und Rendite - alles Geld kénnen die Anleger nicht in weniger liquide Anlagen wie Immobilien,
Rohstoffe oder auch Gold investieren.“ Besondere Chancen sieht er in Europa: "Die europaischen kénn-
ten aufholen, nachdem sie Uiber ein Jahrzehnt schlechter gelaufen sind als die Wall Street. In den USA
fallt auerdem ein wichtiger Antriebsmotor der Vergangenheit aus: die extrem hohen Aktienriickkaufe.
Da wird nicht mehr so viel kommen. In unseren Fonds haben wir die US-Anteile im Vergleich zu friiheren
Jahren auch gesenkt — das ist eine gute Entscheidung."

Auf der Grundlage der Wirtschaftsaussichten und der aktuellen Marktbewertungen liegt das durch-
schnittliche KGV (berechnet als Aktienkurs geteilt durch die Gewinne) fir den S&P500 bei 27,7 (Quelle:
https://www.multpl.com/s-p-500-pe-ratio) und damit immer noch deutlich Gber dem langfristigen Durch-
schnitt von 14,8. Fir den Dax liegt das durchschnittliche KGV aktuell bei 20,4 (Quelle: https://www.bo-
erse.de/dax-kgv/) und damit ebenfalls héher als der langfristige Durchschnitt von 19,0, wenn auch giins-
tiger als bei dem S&P500. Die Emittentin geht davon aus, dass die Kapitalmarkte weiterhin eine be-
trachtliche Volatilitat aufweisen werden. Die finalen Auswirkungen des Ausbruchs des Coronavirus auf
die Kapitalmarkte sind derzeit noch nicht absehbar, da die Dauer dieser Pandemie und damit die Aus-
wirkungen auf die Weltwirtschaft noch nicht bestimmt werden kdénnen. Fur das Weltwirtschaftswachs-
tum besteht hierdurch sicherlich ein erhebliches Risiko. Die Emittentin geht derzeit jedoch davon aus,
dass nicht zuletzt aufgrund der Menge an Liquiditat, die in den Markt gebracht wird und des zunehmen-
den Deltas zwischen Anleihe- und Dividendenrenditen, sich der Aktienmarkt mittelfristig weiter positiv
entwickeln wird, wenn auch bei starker Volatilitét.

Die Markte der urspringlich operativen Tochtergesellschaften in China, namlich im Falle von Ming Le
PRC, der Sportartikelmarkt, primér Sportbekleidung und Sportschuhe, sowie der Papiermarkt im Falle
der Guige PRC-Gesellschaften, haben nach Ansicht der Emittentin keine Relevanz fur die Emittentin,
da bereits seit langerem die Kontrolle tiber diese Gesellschaften verloren ging und auch die Erfolgsaus-
sichten diese wieder zu erlangen als sehr gering eingeschatzt werden. Des Weiteren dauert der Prozess
der versuchten Wiedererlangung der Kontrolle bereits schon Jahre an und es ist auch nicht abzusehen,
sollte es Uberhaupt noch gelingen, wie lange dieser noch andauern wird. Daher ist es nach Ansicht der
Emittentin eher irrefihrend néhere Ausfiihrungen zu diesen Méarkten zu machen, da letztlich die Emit-
tentin erwartungsgemalf in den nachsten Jahren in diesen Markten nicht aktiv sein wird.

3. Investitionen
Aufgrund ihres Geschéaftsmodells besteht die Geschéftstatigkeit der Gesellschaft iberwiegend aus dem
Erwerb (Investitionen) und der VeréduRerung (Desinvestition) von Beteiligungen. Dariiber hinaus werden


https://www.boerse-online.de/nachrichten/aktien/vermoegensverwalter-jens-ehrhardt-ueber-die-corona-krise-ein-gefuehl-wie-beim-boersencrash-1987-1028971195
https://www.boerse-online.de/nachrichten/aktien/vermoegensverwalter-jens-ehrhardt-ueber-die-corona-krise-ein-gefuehl-wie-beim-boersencrash-1987-1028971195
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opportunistische Kapitalanlagemoglichkeiten, beispielsweise in Anleihen, wahrgenommen. Bdrsenge-
listete Wertpapiere werden regelmafig als Handelsbestand im Umlaufvermdgen gehalten.

Im Geschaftsjahr 2019 wurden bdrsennotierte Wertpapiere im Umfang von rund EUR 3,7 Mio. und im
ersten Halbjahr 2020 von rund EUR 2,1 Mio. gehandelt (Addition der Kaufe und Verkaufe). Seit dem
30. Juni 2020 wurden keine weiteren Wertpapiere gehandelt.

Derzeit sind keine weiteren Investitionen oder Desinvestitionen beschlossen. Gegenwartig laufen auch
keine Investitionen und/oder Desinvestitionen von besonderer Bedeutung. In der aktuellen Finanzmarkt-
situation liegt der Schwerpunkt auf liquiden Wertpapieren und Barkapital. Geografische Praferenzen auf
bestimmt Lander in denen die Emittentin ihre Investitionsmaoglichkeiten verteilt sind nicht auszumachen.
Gleichwohl ist auch im Jahr 2020 damit zu rechnen, dass die Emittentin den Grof3teil ihrer Investitionen
in Beteiligungen an Unternehmen investiert, die ihren Sitz in Deutschland haben. Die Finanzierungsme-
thode ist hierbei noch nicht festgelegt. Das Eigenkapital der Gesellschaft ist derzeit grof3tenteils in bor-
sengehandelten Wertpapieren angelegt. Es ist aber nicht ausgeschlossen, dass die Emittentin in nachs-
ter Zeit Gewinne aus getatigten Investitionen realisiert, sodass fir kommende Investitionen ausrei-
chende Eigenmittel zur Verfigung stehen. Das Portfolio der Gesellschaft unterliegt einer standigen
Uberpriifung und ist dabei standigen Veranderungen unterworfen.

Voraussichtliche Quellen fur Finanzierungsmittel sind Kontoguthaben und liquide Mittel nach Desinves-
titionen.

4. Gerichts- und Schiedsgerichtverfahren

In den letzten Jahren gab es zwei BuRR3geldverfahren seitens der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistun-
gen (,BaFin“). Zum einen gab es ein Ordnungswidrigkeitsverfahren im Zusammenhang mit Verstéf3en
gegen verschiedene Veroffentlichungspflichten betreffend Finanzberichte aus dem Jahr 2015 und zum
anderen mit einer verspateten Veroffentlichung einer Ad-hoc-Mitteilung in 2016.

Fur das Ordnungswidrigkeitsverfahren bezlglich verspateter Finanzberichte hat die Gesellschaft von
der BaFin einen BuRgeldbescheid in Hohe von TEUR 136 im Méarz 2019 erhalten. Gegen den Bescheid
hatte die Gesellschaft Einspruch eingelegt. Uber den Einspruch wurde am 9. Dezember 2019 entschie-
den; die Gesellschaft wurde zur Zahlung von TEUR 88 zzgl. Verfahrenskosten verurteilt. Die Emittentin
hat das Urteil akzeptiert, die Riickstellung wurde entsprechend aufgeldst und der Zahlbetrag wurde im
Mérz 2020 bezahilt.

Fur das weitere Ordnungswidrigkeitsverfahren beziglich der verspéateten Ad-hoc Veroffentlichung in
2016 hatte die Gesellschaft eine Ruckstellung von TEUR 80 im Rahmen des Jahresabschlusses 2019
gebildet. Hier konnte mittlerweile eine Einigung mit der BaFin erzielt werden, ein Buf3geldbescheid iber
TEUR 60 zzgl. Verfahrenskosten ist am 10. Juni 2020 zugegangen. Die Ruckstellung wurde entspre-
chend aufgeldst und der Zahlbetrag wurde im Juni 2020 bezahlt.

Derzeit sind keine weiteren Verfahren bekannt.

Keine weiteren staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren die sich in jungster
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Zeit erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitat der Gesellschaft ausgewirkt haben oder sich in
Zukunft auswirken kénnten (einschlieZlich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Gesellschaft
noch anhéngig sind oder eingeleitet werden kdnnten), fanden im Zeitraum der letzten 12 Monate statt.

5. Wesentliche Vertrage

Am 2. Mérz 2020 schlossen die Emittentin und die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft einen Darle-
hensvertrag wonach die Emittentin der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft ein Darlehen {ber
TEUR 500 gegen Gewahrung eines Disagio von 0,5% sowie einem Zins von 1,5% p.a. bis auf weiteres
gewahrt hat. Im Mai 2020 wurden TEUR 50 des Nominalbetrages von der Deutsche Balaton AG getilgt.
Die Emittentin kann das Darlehen jederzeit mit einer Kiindigungsfrist von 3 Monaten kiindigen.

Weitere wesentliche Vertrage liegen zum Zeitpunkt der Prospekterstellung nicht vor.

VII. ANGABEN ZU KAPITAL UND SATZUNG; ANWENDBARE VORSCHRIFTEN
1. Kapital
a) Grundkapital und Aktien

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt EUR 3.078.820,00 und ist eingeteilt in 3.078.820 auf den
Inhaber lautendende Stlickaktien ohne Nennbetrag (Stammaktien). Das Grundkapital ist voll einbezabhilt.

Samtliche Aktien der Gesellschaft sind in zwei Globalurkunden verbrieft, die bei der Clearstream Ban-
king AG, Frankfurt, verwahrt werden.

Die Emittentin halt 199 eigene Aktien.

b) Entwicklung des gezeichneten Kapitals seit 1. Januar 2019
Seit dem 1. Januar 2019 blieb das Grundkapital der Emittentin in Hohe von EUR 3.078.820,00 unver-
andert.

c) Eigene Aktien

Die ordentliche Hauptversammlung hatte am 24. Juni 2013 den Vorstand der Emittentin erméachtigt,
Aktien der Ming Le Sports AG fur die Emittentin zu erwerben. Die Erméachtigung galt bis zum 23. Juni
2018. Zum 30. Juni 2020 besal die Gesellschaft insgesamt 199 nennwertlose auf den Inhaber lautende
Stlckaktien. Derzeit besteht keine Ermachtigung des Vorstandes zum Erwerb eigener Aktien der Emit-
tentin.

d) Genehmigtes Kapital

Die Satzung der Emittentin sieht in § 4 Ziffer 4.4 derzeit ein genehmigtes Kapital vor, wonach das
Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 31. August 2022 einmalig oder
mehrfach, ganz oder in Teilbetragen um bis zu insgesamt EUR 1.500.000,00 durch Ausgabe von bis zu
1.500.000 neuer, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen erhoht
werden kann. Die neuen Aktien sollen grundséatzlich den Aktionaren zum Bezug angeboten werden.
Das Bezugsrecht kann den Aktionaren auch dergestalt eingeraumt werden, dass die neuen Aktien von
einem oder mehreren Kreditinstituten oder nach 8 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs.
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7 KWG tétigen Unternehmen mit der Verpflichtung tbernommen werden sollen, sie den Aktionaren zum
Bezug anzubieten. Die Satzungsregelung sieht die Moglichkeit vor, unter bestimmten Umstanden das
Bezugsrecht der Aktionare auszuschlieRen.

e) Bedingtes Kapital

GemaR § 4 Ziffer 4.5 der Satzung der Gesellschaft ist das Grundkapital um bis zu EUR 1.539.410,00,
eingeteilt in bis zu Stiick 1.539.410 auf den Inhaber lautende Aktien bedingt erhdht. Die bedingte Kapi-
talerh6hung dient der Gewahrung von auf den Inhaber lautenden Stiickaktien an die Inhaber von Opti-
ons- oder Wandelanleihen, Genussrechten oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen
dieser Instrumente) (zusammen die ,Schuldverschreibungen®) jeweils mit Options- oder Wandlungs-
rechten bzw. —pflichten, die aufgrund der von der Hauptversammlung vom 21. Dezember 2017 be-
schlossenen Erméchtigung bis zum 20. Dezember 2022 von der Emittentin oder einer Konzerngesell-
schaft der Emittentin im Sinne von 8§ 18 AktG, an der die Emittentin unmittelbar oder mittelbar zu min-
destens 90 % der Stimmen und des Kapitals beteiligt ist, ausgegeben werden. Sie wird nur durchgefihrt,
soweit von den Options- oder Wandlungsrechten aus den vorgenannten Schuldverschreibungen tat-
sachlich Gebrauch gemacht wird oder Wandlungspflichten aus solchen Schuldverschreibungen tat-
sachlich erflllt werden und soweit nicht andere Erfiillungsformen zur Bedienung eingesetzt werden. Die
Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem nach MaRRgabe des vorstehend bezeichneten Ermachtigungs-
beschlusses jeweils zu bestimmenden Options- bzw. Wandlungspreis.

f) Wandelbare, umtauschbare oder mit Optionsscheinen ausgestattete Wertpapiere

Es wurden durch die Emittentin keine Finanzinstrumente auf Grundlage der beschlossenen Erméachti-
gung vom 21. Dezember 2017 begeben, sodass die Ausgabe neuer Aktien aus dem Bedingten Kapital
zu diesem Zeitpunkt nicht in Betracht kommt.

2. Satzung der Gesellschaft
Die Gesellschaft ist im Handelsregister des Amtsgerichts Mannheim, Deutschland, unter HRB 728857
eingetragen. Die aktuelle Satzung der Gesellschaft ist bei diesem Registergericht hinterlegt.

Der Unternehmensgegenstand der Gesellschaft ist in § 2 der Satzung der Gesellschaft geregelt. Hier-
nach ist Gegenstand des Unternehmens die Herstellung, Verkauf, Vertrieb und Marketing von Schuhen
(einschliel3lich Sportschuhen), Bekleidung und Accessoires (einschlie3lich Sportbekleidung und -ac-
cessoires) und Sportartikeln sowie die Erforschung und Entwicklung dieser Produkte durch die Gesell-
schaft selbst oder mittelbar durch die Beteiligungsunternehmen und aller damit zusammenhangender
Geschafte sowie die Erbringung von Dienstleistungen fur Beteiligungsunternehmen. Die Gesellschaft
ist weiterhin berechtigt, ihr eigenes Vermdgen zu verwalten und alle Arten von Finanzgeschéften und
Geschéaften mit Finanzinstrumenten, fir die eine Erlaubnis nach KWG nicht erforderlich ist, vorzuneh-
men.

Die Gesellschaft ist ferner zu allen Mallhahmen und Geschéften berechtigt, die zur Erreichung und
Verwirklichung des vorstehenden Unternehmensgegenstandes notwendig und niitzlich erscheinen. Sie
kann hierzu insbesondere Niederlassungen im In- und Ausland errichten sowie Unternehmen grinden,
erwerben oder sich an ihnen beteiligen, Teile ihres Geschéftsbetriebs auf Beteiligungsunternehmen
einschlie3lich Gemeinschaftsunternehmen mit Dritten ausgliedern, Beteiligungen an Unternehmen ver-
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aulern, Unternehmensvertréage abschlieRen oder auch auf die Verwaltung von Beteiligungen beschrén-

ken.
3. Ausgewahlte auf die Gesellschaft anzuwendende Vorschriften
a) Informations- und Mitteilungspflichten in Bezug auf Kapitalbeteiligungen

Die Satzung der Gesellschaft enthalt keine Bestimmungen tber die Mitteilungspflichten ihrer Aktionare.

GemalR den Bestimmungen des Aktiengesetzes muss ein Unternehmen der Gesellschaft mitteilen, ob
sein Anteil am Grundkapital der Gesellschaft ein Viertel der Anteile oder sein Anteil am Grundkapital
der Gesellschaft oder seine Stimmrechte mehr als die Halfte Gberschreiten. Die Gesellschaft ist ver-
pflichtet, diese Mitteilung unverziglich in den Gesellschaftsblattern der Gesellschaft bekanntzumachen.
Das Aktiengesetz enthalt verschiedene Bestimmungen, wonach Stimmrechte oder Kapitalbeteiligungen
an Aktien, die im Eigentum Dritter stehen, einem Unternehmen zugerechnet werden kénnen. Damit soll
sichergestellt werden, dass das Unternehmen, das das Eigentum an den Aktien tatsachlich kontrolliert,
die entsprechende Mitteilung durchfiihrt. Kommt die mitteilungspflichtige Partei ihrer Mitteilungspflicht
nicht nach, kann sie die Rechte aus ihren Aktien nicht mehr austiben. Die Mitteilungspflichten nach dem
Aktiengesetz gelten nicht fur Emittenten, deren Aktien an einem regulierten Markt gehandelt werden.
Insoweit wird das Aktiengesetz durch das Wertpapierhandelsgesetz (,WpHG*) Giberlagert und ist sub-
sidiar, solange das Wertpapierhandelsgesetz auf einen Emittenten Anwendung findet.

Da die Zugelassenen MING-Aktien der Gesellschaft an einem geregelten Markt gehandelt werden, gel-
ten nach den vorstehenden Ausfilhrungen fir die Gesellschaft und ihre Aktionare die Vorschriften des
WpHG (iber die Mitteilung, Verodffentlichung und Ubermittlung von Veranderungen an Stimmrechtsan-
teilen vorrangig.

Hiernach hat derjenige, der durch Erwerb, Verauf3erung oder auf sonstige Weise 3 Prozent, 5 Prozent,
10 Prozent, 15 Prozent, 20 Prozent, 25 Prozent, 30 Prozent, 50 Prozent oder 75 Prozent der Stimm-
rechte aus ihm gehdrenden Aktien an einem Emittenten, fir den die Bundesrepublik Deutschland der
Herkunftsstaat ist, erreicht, Uberschreitet oder unterschreitet (,Meldepflichtiger®), dies unverziglich
dem Emittenten und gleichzeitig der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“), spates-
tens innerhalb von vier Handelstagen mitzuteilen. Der Emittent hat diese Stimmrechtsmitteilung wiede-
rum innerhalb von drei Handelstagen nach Zugang der Stimmrechtsmitteilung zu verdffentlichen. Das
WpHG enthélt in diesem Zusammenhang verschiedene Regelungen, die sicherstellen sollen, dass die
Zurechnung der Stimmrechte an die Person erfolgt, die die mit den Aktien verbundenen Stimmrechte
auch tatséachlich kontrolliert.

Das Wertpapierhandelsgesetz verpflichtet darliber hinaus auch diejenigen, die direkt oder indirekt (Fi-
nanz-) Instrumente halten, die dem Inhaber ein entweder bei Félligkeit ein unbedingtes Recht auf Er-
werb mit Stimmrechten verbundener und bereits ausgegebener Aktien eines Emittenten oder ein Er-
messen in Bezug auf sein Recht auf Erwerb dieser Aktien verleihen, oder sich auf Aktien im Sinne der
ersten Variante beziehen und eine vergleichbare wirtschaftliche Wirkung haben wie die in Variante 1
genannten Instrumente, unabhéangig davon, ob sie einen Anspruch auf physische Lieferung einradumen
oder nicht. Die Anzahl der fiir die Mitteilungspflicht hiernach mafRgeblichen Stimmrechte ist anhand der
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vollen nominalen Anzahl der dem Instrument zugrunde liegenden Aktien zu berechnen. Sieht das In-
strument ausschlieBlich einen Barausgleich vor, ist die Anzahl der Stimmrechte hiervon abweichend auf
einer Delta-angepassten Basis zu berechnen, wobei die nominale Anzahl der zugrunde liegenden Ak-
tien mit dem Delta des Instruments zu multiplizieren ist.

Daraus ergeben sich Meldepflichten gegenliber der Gesellschaft und gegeniber der BaFin, wenn die
Gesamtzahl dieser Instrumente eines Meldepflichtigen, die dieser direkt hélt und/oder diesem zuge-
rechnet werden, die Schwellen von 5 Prozent, 10 Prozent, 15 Prozent, 20 Prozent, 25 Prozent, 30
Prozent, 50 Prozent oder 75 Prozent der gesamten Stimmrechte des Emittenten erreichen, tiberschrei-
ten oder unterschreiten. Entsprechendes gilt, wenn die Summe aus Stimmrechten und Finanzinstru-
menten die vorgenannten Schwellen erreichen, Uberschreiten oder unterschreiten.

Rechte aus Aktien, die einem Meldepflichtigen gehdren oder aus denen ihm Stimmrechte zugerechnet
werden, bestehen nicht fir die Zeit, fir welche die vorgenannten Mitteilungspflichten nicht erfullt werden.
Dies gilt nicht fir Anspriche der Aktionare auf den Bilanzgewinn und Anspriiche am Liquidationserlds,
wenn die Mitteilung nicht vorséatzlich unterlassen wurde und nachgeholt worden ist. Bei vorsatzlicher
oder grob fahrlassiger Verletzung der Mitteilungspflichten verlangert sich die Frist des Rechtsverlustes
um 6 Monate sofern die Hohe des Stimmrechtsanteils betroffen ist und die Abweichung bei der Hohe
der in der vorangegangenen unrichtigen Mitteilung angegebenen Stimmrechte nicht weniger als 10
Prozent des tatsachlichen Stimmrechtsanteils betragt und dabei eine Mitteilung lber das Erreichen,
Uberschreiten oder Unterschreiten einer der Schwellen von 3 Prozent, 5 Prozent, 10 Prozent, 15 Pro-
zent, 20 Prozent, 25 Prozent, 30 Prozent, 50 Prozent oder 75 Prozent unterlassen wurde. Der Rechts-
verlust gilt fir die Verletzung der Mitteilungspflichten fur Finanzinstrumente und der Mitteilungspflicht
bei Zusammenrechnung von Finanzinstrumenten und Stimmrechten entsprechend. Im Ubrigen kann
bei Nichteinhaltung der Meldepflicht eine GeldbuRe verhangt werden. Die BaFin wird ergriffene MaR3-
nahmen und Buf3gelder auf ihrer Internetseite veréffentlichen.

Ein Meldepflichtiger, der die Schwelle von 10 Prozent der Stimmrechte aus Aktien oder eine héhere
Schwelle erreicht oder Uberschreitet, muss dem Emittenten, fur den die Bundesrepublik Deutschland
Herkunftsstaat ist, die mit dem Erwerb der Stimmrechte verfolgten Ziele und die Herkunft der fiir den
Erwerb verwendeten Mittel innerhalb von 20 Handelstagen nach Erreichen oder Uberschreiten dieser
Schwellen mitteilen. Eine Anderung der Ziele ist dem Emittenten innerhalb von 20 Handelstagen mitzu-
teilen.

Nach dem WpUG muss eine Person, die 30 Prozent oder mehr der Stimmrechte an der Gesellschaft
hélt, dies unter Angabe der Hohe ihres Stimmrechtsanteils innerhalb von sieben Kalendertagen durch
Bekanntgabe im Internet und Uber ein elektronisch betriebenes Informationsverbreitungssystem veréf-
fentlichen und danach allen Aktiondren der Gesellschaft ein Pflichtangebot unterbreiten, sofern keine
Befreiung von diesem Erfordernis erteilt wird oder das Erreichen oder Uberschreiten der 30 Prozent-
Schwelle auf Grund eines Ubernahmeangebots erfolgt (vgl. 8§ 29 ff. i.vV.m. § 10 WpUG). Das WpUG
enthalt eine Reihe von Bestimmungen, die sicherstellen sollen, dass der Anteilsbesitz denjenigen Per-
sonen zugerechnet wird, die die mit den betreffenden Aktien verbundenen Stimmrechte tatséchlich kon-
trollieren. Wird die Mitteilung (ber das Erreichen oder Uberschreiten der 30 Prozent-Schwelle nicht
Ubermittelt oder ein erforderliches 6ffentliches Pflichtangebot nicht unterbreitet, kann der Aktionar die
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mit den Aktien verbundenen Rechte (darunter die Stimmrechte und bei Vorsatz auch Gewinnbeteili-
gungsrechte) wahrend der Dauer der Nichterfillung dieser Pflichten nicht ausiiben (§ 59 WpUG). Zu-
dem kann in solchen Fallen ein BuRgeld verhangt werden (vgl. 8 60 Abs. 1, Abs. 3 WpUG). Aktionare
der Gesellschaft, die bereits vor Zulassung der Aktien zum Handel am Regulierten Markt mindestens
30 Prozent der Stimmrechte der Gesellschaft halten oder denen mindestens 30 Prozent der Stimm-
rechte der Gesellschaft nach dem WpUG zuzurechnen sind, sind von diesen Verpflichtungen ausge-
nommen.

b) Geschifte von Personen mit Filhrungsaufgaben

Die Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014
Uber Marktmissbrauch (,Marktmissbrauchsverordnung*“ oder ,MAR®) verpflichtet Personen, die Fih-
rungsaufgaben in einem Unternehmen wahrnehmen (im Sinne von Art. 3 Abs. 1 Nr. 25 MAR, im Fol-
genden ,Manager” genannt) und den Managern nahe stehende Personen (im Sinne von Art. 3 Abs. 1
Nr. 26 MAR), jedes Eigengeschéaft mit Anteilen oder Schuldtiteln des Emittenten in dem der Manager
Fuhrungsaufgaben wahrnimmt oder damit verbundenen Derivaten oder anderen damit verbundenen
Finanzinstrumenten dem Emittenten und der BaFin zu melden. Eine solche Mitteilung hat unverziglich
und spatestens drei Geschéftstage nach dem Datum der Transaktion zu erfolgen. Die Gesellschaft ist
verpflichtet, eine solche Mitteilung spéatestens drei Geschaftstage nach der Transaktion zu verdffentli-
chen und der BaFin ein Exemplar der Veroffentlichung zuzusenden. Die Verpflichtung gilt fir eine Trans-
aktion erst, wenn innerhalb eines Kalenderjahres ein Gesamtbetrag von EUR 20.000,00 erreicht ist.
(Der Schwellenwert von EUR 20.000,00 wird berechnet, indem alle in Art. 19 Abs. 1 MAR genannten
Geschafte gemal Art. 19 Abs. 8 MAR ohne Verrechnung addiert werden.) Im Falle eines Verstol3es
gegen die Offenlegungspflichten fir Manager-Transaktionen kénnen mehrere Sanktionen, zum Beispiel
ein BuRgeld und die Veroéffentlichung des Verstol3es verhangt werden.

Eine ,Person, die Fihrungsaufgaben wahrnimmt®, bezeichnet eine Person innerhalb der Emittentin, die
einem Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgan dieses Unternehmens angehort oder die als héhere
Fuhrungskraft zwar keinem der vorgenannten Organe angehort, aber regelmaRig Zugang zu Insiderin-
formationen mit direktem oder indirektem Bezug zu diesem Unternehmen hat und befugt ist, unterneh-
merische Entscheidungen Uber zukinftige Entwicklungen und Geschéftsperspektiven dieses Unterneh-
mens zu treffen.

Die folgenden Personen gelten als eng mit einem Manager verbunden: (a) Ehegatten und eingetragene
Lebenspartner, (b) unterhaltsberechtigte Kinder, (c) andere Verwandte, die zum Zeitpunkt der melde-
pflichtigen Transaktion seit mindestens einem Jahr demselben Haushalt angehdrt und (d) juristische
Personen, Treuhander oder Personengesellschaften, deren Fiuhrungsaufgaben durch eine Person, die
Fuhrungsaufgaben wahrnimmt, oder eine in den Buchstaben a, b oder ¢ genannte Person wahrgenom-
men werden, die direkt oder indirekt von einer solchen Person kontrolliert wird, die zugunsten einer
solchen Person gegriindet wurde oder deren wirtschaftliche Interessen weitgehend denen einer solchen
Person entsprechen.

c) Ausschluss von Minderheitsaktionaren
Nach den Squeeze-out-Bestimmungen der 88 327a ff. AktG kann die Hauptversammlung einer Aktien-
gesellschaft auf Verlangen eines Aktionars, dem Aktien der Gesellschaft in Hohe von 95 Prozent des
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Grundkapitals gehéren ("Hauptaktionar"), die Ubertragung der Aktien der tibrigen Aktionare ("Minder-
heitsaktionare") auf den Hauptaktiondr gegen Gewahrung einer angemessenen Barabfindung be-
schlieRen. Die Hohe der an die Minderheitsaktionare zu zahlenden Barabfindung muss "die Verhalt-
nisse der Gesellschaft" im Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung beriicksichtigen. Sie
wird auf der Grundlage des Gesamtwerts der Gesellschaft ermittelt, in der Regel unter Anwendung der
Ertragswertmethode. Die Minderheitsaktionare sind berechtigt, die Einleitung eines Spruchverfahrens
zu beantragen, bei dem die Angemessenheit der Barabfindung gepruft wird. Ein Squeeze-out nach §
327a AktG kann auch betrieben werden im Zusammenhang mit einer Verschmelzung, sofern der Haupt-
aktionar mindestens 90 Prozent des Grundkapitals der Aktiengesellschaft hélt (§ 62 Absatz 5 UmwG).
Dann kann die Hauptversammlung der Ubertragenen Aktiengesellschaft innerhalb von drei Monaten
nach Abschluss eines Verschmelzungsvertrags einen Squeeze-out (88 327a ff. AktG) beschliel3en. Die
Verfahrensweise bei diesem "umwandlungsrechtlichen Squeeze-out" entspricht im Wesentlichen der
des oben beschriebenen "aktienrechtlichen Squeeze-out”, einschlie3lich der Option der Minderheitsak-
tionare, die Angemessenheit der Barabfindung prufen zu lassen.

Dariiber hinaus sehen §8 39a und 39b WpUG fiir den "libernahmerechtliche Squeeze-out" vor, dass
nach einem Ubernahme- oder Pflichtangebot dem Bieter, dem Aktien der Zielgesellschaft in Hohe von
mindestens 95 Prozent des stimmberechtigten Grundkapitals gehéren, auf seinen innerhalb von drei
Monaten nach Ablauf der Annahmefrist gestellten Antrag beim Landgericht Frankfurt am Main die Ubri-
gen stimmberechtigten Aktien gegen Gewahrung einer angemessenen Abfindung durch Gerichtsbe-
schluss ubertragen werden miissen. Dabei ist die im Zusammenhang mit dem Ubernahme- oder Pflicht-
angebot gewahrte Gegenleistung dann als angemessen anzusehen, wenn der Bieter aufgrund des An-
gebots Aktien in Hohe von mindestens 90 Prozent des vom Angebot betroffenen Grundkapitals erwor-
ben hat. Die Art der Entschadigung muss dieselbe sein wie die Gegenleistung beim Ubernahme- oder
Pflichtangebot; eine Barleistung ist stets anzubieten. Zudem koénnen nach einem Ubernahme- oder
Pflichtangebot die Aktiondre einer Zielgesellschaft, die das Angebot nicht angenommen haben, das
Angebot innerhalb von drei Monaten nach Ablauf der Annahmefrist annehmen.

VIII. DIVIDENDENPOLITIK

Die Emittentin hat in den letzten Geschéftsjahren keine Dividende ausgeschuttet. Vorstand und Auf-
sichtsrat der Gesellschaft beabsichtigen im Falle von Gewinnvortragen zukinftig jeweils vorzuschlagen,
den Gewinn vollsténdig in die anderen Gewinnriicklagen einzustellen. Die Gesellschaft verfolgt damit
die Dividendenpolitik, ihre Gewinne zu thesaurieren und diese nicht, auch nicht teilweise, auszuschut-
ten. Gleichwohl obliegt es der Hauptversammlung, Uber die Gewinnverwendung zu beschlie3en.

IX. ORGANE DER GESELLSCHAFT UND BESCHAFTIGTE DER GESELLSCHAFT

1. Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorgane der Gesellschaft

Organe der Gesellschaft sind der Vorstand, der Aufsichtsrat und die Hauptversammlung. Die Kompe-
tenzen dieser Organe sind im Aktiengesetz und in der Satzung der Gesellschaft geregelt. Eine Ge-
schaftsordnung fur den Vorstand wurde nicht beschlossen. Bestimmte Geschéfte bedurfen der vorheri-
gen Zustimmung des Aufsichtsrates.

Der Vorstand leitet die Gesellschaft unter eigener Verantwortung nach MalRgabe der Gesetze, der Sat-
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zung und dem Katalog zustimmungspflichtiger Geschéfte fiir den Vorstand sowie unter Berlcksichti-
gung der Beschllsse der Hauptversammlung. Er vertritt die Gesellschaft gegeniber Dritten. Der Vor-
stand hat zu gewahrleisten, dass ein angemessenes Risikomanagement und Risikocontrolling einge-
richtet ist, damit Entwicklungen, die den Fortbestand der Gesellschaft geféahrden, friihzeitig erkannt wer-
den. Der Vorstand ist verpflichtet, dem Aufsichtsrat in regelméaRigen Abstanden unter anderem Uber
den Gang der Geschéafte, die Lage der Gesellschaft im Allgemeinen, sowie tber alle Einzelfragen grund-
satzlicher Art oder von gréf3erer Bedeutung, zu berichten. Zudem ist der Vorstand verpflichtet, dem
Aufsichtsrat Giber Geschéafte zu berichten, die fir die Rentabilitat oder Liquiditat der Gesellschaft von
erheblicher Bedeutung sein kdnnen und Uber sonstige wichtige Anlasse, insbesondere auch dem Vor-
stand bekannt gewordene geschéftliche Vorgange bei einem verbundenen Unternehmen, die auf die
Lage der Gesellschaft erheblichem Einfluss haben kénnen. AuRerdem berichtet der Vorstand dem Auf-
sichtsrat mindestens einmal jahrlich, in jedem Fall bei Beratung des Jahresabschlusses, Uber die beab-
sichtigte Geschéaftspolitik und andere grundsétzliche Fragen der Unternehmensplanung sowie Uber die
Rentabilitat der Gesellschaft, insbesondere die Rentabilitat des Eigenkapitals.

Der Aufsichtsrat bestellt die Mitglieder des Vorstands und ist berechtigt, diese aus wichtigem Grund
abzuberufen. Der Aufsichtsrat hat den Vorstand bei der Leitung des Unternehmens zu tberwachen.
Nach dem deutschen Aktiengesetz ist der Aufsichtsrat nicht zur Geschéftsfuhrung berechtigt. Nach dem
Katalog zustimmungspflichtiger Geschéfte fur den Vorstand muss der Vorstand fir bestimmte Ge-
schéfte und MalRnahmen die vorherige Zustimmung des Aufsichtsrats einholen.

Dies gilt derzeit unter anderem fir

(1) Den Erwerb, VerauRerung, Pacht, Verpachtung und/oder sonstige Belastung oder Verfligung
von oder Uber Wertpapiere (Aktien) oder Finanzinstrumente (§2 Abs. 2b WpHG), insbesondere
auch die Gewahrung oder Aufnahme von Wertpapierdarlehen und/oder Vornahme von Leer-
verkaufen, mit einem Wert im Einzelfall (je Finanzinstrument) tber EUR 350.000,00, sofern das
Wertpapier (die Aktie) oder Finanzinstrument zum Handel an einem organisierten Markt (§ 2
Abs. 5 WpHG) zugelassen oder zum Handel in einem Freiverkehr einer Wertpapierbérse ein-
bezogen ist. Fur die Wertermittlung sind sdmtliche Finanzinstrumente, die sich auf ein Wertpa-
pier oder einen bestimmten Emittenten oder das gleiche wirtschaftliche Risiko beziehen, zu-
sammenzurechnen. Hiervon ausgenommen sind Wertpapiere (Aktien), die zum Handel an ei-
nem organisierten Markt (§ 2 Abs. 5 WpHG) zugelassen oder zum Handel in einen Freiverkehr
einbezogen sind und deren Marktkapitalisierung EUR 1.000.000.000,00 Ubersteigt.

(2) Den Abschluss oder Kiindigung von Vertragen von besonderer Bedeutung, die Uber den ge-
wohnlichen Geschéftsbetrieb hinausgehen.

Den Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats obliegen Treue- und Sorgfaltspflichten gegentiber
der Gesellschaft. Dabei ist von den Mitgliedern dieser Organe ein weites Spektrum von Interessen,
insbesondere der Gesellschaft, ihrer Aktionare, ihrer Mitarbeiter und Glaubiger sowie — in gewissem
Umfang — der Allgemeinheit zu beachten. Der Vorstand muss zudem das Recht der Aktionére auf



49

Gleichbehandlung und gleichmagige Information berticksichtigen. Versto3en die Mitglieder des Vor-
stands oder des Aufsichtsrats gegen ihre Pflichten, so haften sie gegenlber der Gesellschaft gesamt-
schuldnerisch auf Schadensersatz.

Nach deutschem Recht hat ein Aktionar grundsatzlich keine Mdglichkeit, gegen Mitglieder des Vor-
stands oder des Aufsichtsrats direkt vorzugehen, falls er der Auffassung ist, dass diese ihre Pflichten
gegeniber der Gesellschaft verletzt haben. Lediglich die Gesellschaft hat das Recht, Schadensersatz
von den Mitgliedern des Vorstands oder des Aufsichtsrats zu verlangen. Die Gesellschaft kann erst drei
Jahre nach dem Entstehen des Anspruchs und nur dann auf Ersatzanspriche verzichten oder sich
dartiber vergleichen, wenn die Aktionére dies in der Hauptversammlung mit einfacher Stimmenmehrheit
beschlieBen und wenn nicht eine Minderheit von Aktionaren, deren Anteile zusammen 10% des Grund-
kapitals erreichen oder Ubersteigen, Widerspruch zur Niederschrift erhebt. Aktiondre und Aktionarsver-
einigungen koénnen im Aktionarsforum des elektronischen Bundesanzeigers andere Aktionare auffor-
dern, gemeinsam oder in Vertretung einen Antrag auf Sonderprifung oder ein Einberufungsverlangen
fur die Hauptversammlung zu stellen oder in einer Hauptversammlung das Stimmrecht auszutben. Au-
Rerdem besteht fir Aktionare, die zusammen 1 Prozent des Grundkapitals oder einen anteiligen Betrag
von EUR 100.000,00 halten, die Mdéglichkeit, Gber ein Klagezulassungsverfahren Ersatzanspriiche der
Gesellschaft gegen Organmitglieder im eigenen Namen geltend zu machen.

Nach deutschem Recht ist es den einzelnen Aktionaren (wie jeder anderen Person) untersagt, ihren
Einfluss auf die Gesellschaft dazu zu benutzen, ein Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats zu
einer fir die Gesellschaft schadlichen Handlung zu bestimmen. Die Aktionare mit einem beherrschen-
den Einfluss dirfen ihren Einfluss nicht dazu nutzen, die Gesellschaft zu veranlassen, gegen ihre Inte-
ressen zu versto3en, es sei denn, es besteht ein Beherrschungsvertrag zwischen dem Aktionar und der
Gesellschaft und der Einfluss hélt sich in den Grenzen bestimmter zwingender gesetzlicher Regelungen
oder die entstehenden Nachteile werden ausgeglichen. Wer unter Verwendung seines Einflusses ein
Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats, einen Prokuristen oder einen Handlungsbevollméchtig-
ten dazu veranlasst, zum Schaden der Gesellschaft oder ihrer Aktiondre zu handeln, ist der Gesellschaft
und den Aktionaren zum Ersatz des ihnen daraus entstandenen Schadens verpflichtet. Daneben haften
die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats gesamtschuldnerisch, wenn sie unter Verletzung
ihrer Verpflichtungen gehandelt haben.

a) Vorstand
Nach der Satzung besteht der Vorstand aus einer oder mehreren Personen. Der Aufsichtsrat bestimmt
die Zahl der Mitglieder des Vorstands. Derzeit besteht der Vorstand aus einem Mitglied.

Besteht der Vorstand aus einer Person, so vertritt er die Gesellschaft allein. Besteht der Vorstand aus
mehreren Personen, wird die Gesellschaft durch ein Mitglied des Vorstandes gesetzlich vertreten, wenn
ihm der Aufsichtsrat die Befugnis zur Einzelvertretung erteilt hat. Im Ubrigen wird die Gesellschaft durch
zwei Mitglieder des Vorstandes oder durch ein Mitglied des Vorstandes gemeinsam mit einem Proku-
risten vertreten.

Dem Vorstand gehort derzeit folgendes Mitglied an:
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Herr Hansjoérg Plaggemars,
Diplom-Kaufmann

Herr Hansjorg Plaggemars studierte von 1990 bis 1995 Betriebswirtschaft an der Universitat Bamberg.
Herr Plaggemars ist seit Juni 2017 freiberuflicher Unternehmensberater und Vorstandsmitglied ver-
schiedener Unternehmen im Rahmen von Projekten. Bis April 2018 war er Vorstandsmitglied der Delphi
Unternehmensberatung Aktiengesellschaft und zuvor Vorstandsmitglied der Deutsche Balaton Aktien-
gesellschaft.

Herr Hansjorg Plaggemars ist bis zum Ablauf des 31. Dezember 2020 zum Mitglied des Vorstandes der
Emittentin bestellt.

Die folgende Ubersicht zeigt die Funktionen, die Herr Hansjorg Plaggemars als Mitglied eines Verwal-
tungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgans oder als personlich haftender Gesellschafter einer Personenge-
sellschaft in Unternehmen aul3erhalb der Emittentin in den letzten 5 Jahren austibt bzw. ausgetbt hat:

Laufende Tatigkeiten/Mitgliedschaften in Verwaltungs-, Geschéaftsfihrungs- oder Aufsichtsor-
ganen aufierhalb der Gesellschaft

Firma Mandat Von - bis

BCT bio Cleantec AG Vorstand Januar 2020 — heute
Decheng Technology AG Vorstand Mai 2019 — heute
Snowbird AG Vorstand September 2018 — heute
Altech Advanced Materials AG Vorstand September 2018 — heute
MARNA Beteiligungen AG Vorstand Mai 2018 — heute

S&O Beteiligungen AG Vorstand Dezember 2017 — heute
Alpha Cleantec AG Vorstand August 2017 — heute
Balaton Agro Invest AG Vorstand Juni 2017 — heute
Strawtec Group AG Vorstand Dezember 2016 — heute
OOC CTV Verwaltungs GmbH Geschaftsflhrer Januar 2016 — heute
Azure Minerals Limited Non-Executive Director | November 2019 - heute
Davenport Resources Limited Non-Executive Director | Oktober 2019 - heute
KIN Mining NL Non-Executive Director | Juli 2019 — heute
4basebio AG Aufsichtsrat Juli 2019 — heute
CARUS AG Aufsichtsrat Juni 2015 — heute
Deutsche Balaton Immobilien | AG Aufsichtsrat Oktober 2014 - heute
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HW Verwaltungs AG Aufsichtsrat April 2020 - heute
The Grounds Real Estate Development | Aufsichtsrat April 2020 - heute
AG

Ehemalige Tatigkeiten/Mitgliedschaften der letzten fiinf Jahre in Verwaltungs-, Geschaftsfiih-
rungs- oder Aufsichtsorganen aul3erhalb der Gesellschaft

Firma Mandat Von - bis

DELPHI Unternehmensberatung Vorstand Juni 2017 — April 2018
Aktiengesellschaft

Deutsche Balaton Aktiengesellschaft Vorstand Oktober 2014 — Mai 2017
Ming Le Sports AG Aufsichtsrat Juli 2016 — Juni 2019
Youbisheng Green Paper AG Aufsichtsrat April 2015 — September 2018
Nordic SSW 1000 Verwaltungs AG Aufsichtsrat Januar 2016 — August 2019
Biofrontera AG Aufsichtsrat Mai 2016 — Méarz 2019
Eurohaus Frankfurt AG Aufsichtsrat Juni 2017 — Oktober 2018
Stellar Diamonds plc. Non-Executive Director | November 2015 — Mai 2018

In den letzten funf Jahren wurden gegen Herrn Hansjorg Plaggemars keine Sanktionen wegen Versto-
Bes gegen innerstaatliche oder auslandische Bestimmungen des Strafrechts oder des Kapitalmarkt-
rechts verhangt, insbesondere keine Verurteilungen und/oder Schuldspriiche wegen betrligerischer
Straftaten.

Herr Hansjorg Plaggemars war in den letzten funf Jahren als Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan eines
Unternehmens an folgenden Insolvenzen, Insolvenzverwaltungen, Liquidationen oder an Zwangsver-
waltungen von Unternehmen beteiligt: Umsetzung von Insolvenzplanen fur die S&O Beteiligungen AG
sowie fur die Youbisheng Green Paper AG und ist derzeit an der Erstellung von Insolvenzplanen fur die
Snowbird AG und die Decheng Technology AG beteiligt.

Im Einzelnen war Herr Plaggemars in den vergangenen funf Jahren an den folgenden Insolvenzverfah-
ren beteiligt:

Youbisheng Green Paper AG:

Herr Plaggemars wurde im September 2016 in den Aufsichtsrat der Youbisheng Green Paper AG ge-
wahlt und wechselte im September 2018 vom Aufsichtsrat in den Vorstand. Der im Jahr 2014 amtie-
rende Aufsichtsrat der Youbisheng Green Paper AG hatte am 12. August 2014 Insolvenz angemeldet
und das vorlaufige Insolvenzverfahren am 13. August 2018 durch Gerichtsbeschluss eréffnet. Herr Plag-
gemars wurde in den Aufsichtsrat der Youbisheng Green Paper AG gewahlt, um bei der Erstellung und
Umsetzung eines Insolvenzplans mitzuwirken. Der Insolvenzplan wurde am 17. Oktober 2017 beim
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zustandigen Gericht eingereicht, am 24. November 2017 von den Glaubigern genehmigt und am 15.
Januar 2018 rechtsverbindlich. Die Insolvenz wurde durch Gerichtsbeschluss vom 22. Februar 2018
aufgehoben.

S&O0O Beteiligungen AG (vormals: S&O Agrar AG):

Herr Plaggemars wurde im Dezember 2017 zum Vorstand der damaligen S&O Agrar AG bestellt. Das
Insolvenzverfahren wurde am 2. August 2016 eréffnet. Herr Plaggemars wurde zum Vorstand der da-
maligen S&O Agrar AG bestellt, um das Unternehmen im Rahmen eines Insolvenzplans zu retten. Der
Insolvenzplan wurde am 19. November 2018 bei den zustandigen Gerichten angemeldet, am 17. Januar
2019 von den Glaubigern und am 10. Mai 2019 von den zustandigen Gerichten genehmigt. Das Insol-
venzverfahren wurde mit Gerichtsbeschluss vom 14. Juni 2019 aufgehoben.

Snowbird AG:

Herr Plaggemars wurde am 5. September 2018 zum Vorstand der Snowbird AG bestellt. Nachdem er
die wirtschaftliche Situation des Unternehmens, insbesondere die Aktiva und Passiva des Unterneh-
mens untersucht hatte, stellte Herr Plaggemars fest, dass das Unternehmen zahlungsunféhig und tber-
schuldet war, und meldete daher am 10. Oktober 2018 Insolvenz an. Das Insolvenzverfahren wurde
durch Gerichtsbeschluss am 1. Januar 2019 eréffnet. Ziel war es, das Unternehmen durch die Umset-
zung eines Insolvenzplans zu retten. Nachdem allerdings ein Glaubiger der Snowbird AG ankindigte,
gegen den Insolvenzplan zu stimmen, wurde dieser zurtickgezogen. Da auch im Nachgang keine Eini-
gung mit dem Glaubiger erzielt werden konnte, wird die Snowbird AG nunmehr abgewickelt und liqui-
diert werden.

Decheng Technology AG:

Herr Plaggemars wurde am 10. April 2019 zum Vorstand der Decheng Technology AG bestellt und
nahm die Bestellung am 2. Mai 2019 an. Nach einer Untersuchung der wirtschaftlichen Situation des
Unternehmens, insbesondere der Aktiva und Passiva, stellte Herr Plaggemars fest, dass das Unterneh-
men zahlungsunféhig und Uberschuldet ist, und meldete daher am 27. Mai 2019 Insolvenz an. Das
Insolvenzverfahren wurde durch Gerichtsbeschluss am 10. Oktober 2019 eréffnet. Ziel ist es, das Un-
ternehmen durch die Umsetzung eines Insolvenzplans zu retten, an dem derzeit noch gemeinsam mit
dem Insolvenzverwalter gearbeitet wird.

Herrn Plaggemars wurden von der Ming Le Sports AG keine Darlehen gewéhrt.

Herr Plaggemars hélt keine Aktien an der Ming Le Sports AG.

Herr Hansjorg Plaggemars war weder Gegenstand 6ffentlicher Anschuldigungen und/oder Sanktionen
vonseiten der gesetzlichen Behdrden oder der Regulierungsbehdrden (einschlie3lich bestimmter Be-
rufsverbénde), noch wurde er jemals von einem Gericht fir die Mitgliedschaftim Verwaltungs-, Leitungs-
oder Aufsichtsorgan eines Emittenten oder fur die Tatigkeit im Management oder die Fihrung der Ge-
schafte eines Emittenten wéhrend zumindest der letzten funf Jahre als untauglich angesehen.

Es bestehen keine verwandtschaftlichen Beziehungen zwischen Herrn Plaggemars und den Mitgliedern
des Aufsichtsrats.
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Es bestehen keine potenziellen Interessenkonflikte zwischen den privaten Interessen von Herrn
Hansjorg Plaggemars oder anderen Verpflichtungen in Bezug auf seine Verpflichtungen gegentiber der
Gesellschaft.

Das Vorstandsmitglied Hansjorg Plaggemars ist unter der Geschaftsadresse der Gesellschaft erreich-
bar.

b) Mitglieder des Aufsichtsrats
Der Aufsichtsrat besteht gemaf der Satzung der Gesellschaft aus drei Mitgliedern. Zwingende rechtli-
che Grinde fir die Erhéhung der Mitgliederzahl des Aufsichtsrats liegen nicht vor.

Die Aufsichtsratsmitglieder werden von der Hauptversammlung fiur die Zeit bis zu Beendigung der
Hauptversammlung gewabhilt, die Gber die Entlastung fir das vierte Geschaftsjahr nach dem Beginn der
Amtszeit beschliel3t, sofern die Hauptversammlung bei der Wahl keine kiirzere Amtsdauer festlegt. Das
Geschaéftsjahr, in dem die Amtszeit beginnt, wird bei der ersten Alternative nicht mitgerechnet. Die Wahl
des Nachfolgers eines vor Ablauf der Amtszeit ausgeschiedenen Mitglieds erfolgt, soweit die Hauptver-
sammlung die Amtszeit des Nachfolgers nicht abweichend bestimmt, fir den Rest der Amtszeit des
ausgeschiedenen Mitglieds. Der Aufsichtsrat wahlt im Anschluss an die Hauptversammlung, in der die
Aufsichtsratsmitglieder gewéhlt worden sind, aus seiner Mitte einen Vorsitzen-den und einen Stellver-
treter.

Jedes Aufsichtsratsmitglied kann vor Ablauf der Amtszeit durch Beschluss der Hauptversammlung mit
einer Mehrheit von drei Vierteln der auf der Hauptversammlung abgegebenen Stimmen abberufen wer-
den.

Die Sitzungen des Aufsichtsrates werden durch den Vorsitzenden mit einer Frist von vierzehn Tagen
einberufen. In dringenden Fallen kann der Vorsitzende die Frist verkirzen und mundlich, fernmandlich,
fernschriftlich, per Telefax oder telegrafisch einberufen. Beschlisse des Aufsichtsrats werden in der
Regel in Sitzungen gefasst. AuRerhalb von Sitzungen sind Beschlussfassungen durch schriftliche, tele-
grafische, fernmuindliche, fernschriftliche oder per Telefax Ubermittelte Stimmabgaben zuldssig, wenn
sich alle Mitglieder mit der vom Vorsitzenden vorgeschlagenen Art der Abstimmung einverstanden er-
klaren oder sich an ihr beteiligen.

Nach dem Gesetz ist der Aufsichtsrat beschlussfahig, wenn mindestens drei Mitglieder an der Be-

schlussfassung teilnehmen. Beschlisse des Aufsichtsrats werden mit einfacher Stimmenmehrheit ge-
fasst, soweit nicht gesetzlich zwingend etwas anderes vorgeschrieben ist.

aa) Aktuelle Mitglieder des Aufsichtsrats

Dem Aufsichtsrat gehéren derzeit folgende Mitglieder an:

Herr Rolf Birkert
Diplom-Kaufmann,
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Herr Rolf Birkert studierte von 1984 bis 1989 Betriebswirtschaftslehre an der Universitat Mannheim.

Nach seinem Studium arbeitete er fur die Deutsche Bank AG und die Morgan Stanley Bank AG. 1996

grundete er seine eigene Firma Birkert & Fleckenstein Wertpapierhandelshaus AG, ein Wertpapierhan-

delsunternehmen.

Seit 2011 ist Herr Rolf Birkert Mitglied des Vorstands der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft. Der
Tatigkeitsschwerpunkt von Herrn Rolf Birkert lag und liegt in den Bereichen Kapitalmarkt und Wertpa-

pierhandel.

Die folgende Ubersicht zeigt die Funktionen, die Herr Rolf Birkert als Mitglied eines Verwaltungs-, Lei-

tungs- oder Aufsichtsorgans oder als personlich haftender Gesellschafter einer Personengesellschaft

in Unternehmen auRerhalb der Emittentin in den letzten 5 Jahren auslbt bzw. ausgetibt hat:

ganen aullerhalb der Gesellschaft

Laufende Tatigkeiten/Mitgliedschaften in Verwaltungs-, Geschéaftsfiihrungs- oder Aufsichtsor-

Firma Mandat Von - bis

Deutsche Balaton Aktiengesellschaft Vorstand Februar 2011 — heute
ABC Beteiligungen AG Vorstand Juli 2013 — heute
Investunity AG Vorstand August 2013 — heute
Deutsche Balaton Biotech AG Vorstand April 2018 — heute
Latonba AG Vorstand November 2019 — heute
Prisma Equity AG Vorstand November 2019 — heute
BB19 Unternehmensberatung UG, vormals | Geschaftsflhrer - heute

Brandsitter.eu Brillenvertrieb UG

BB96 Beteiligungen GmbH Geschaftsfuhrer - heute

CARUS AG

Aufsichtsrat

Juni 2012 — heute

Mistral Media AG

Aufsichtsrat

Juni 2012 — heute

Deutsche Balaton Immobilien | AG

Aufsichtsrat

Juli 2013 — heute
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rungs- oder Aufsichtsorganen aulRerhalb der Gesellschaft

Ehemalige Tatigkeiten/Mitgliedschaften der letzten fiinf Jahre in Verwaltungs-, Geschaftsfiih-

Firma Mandat Von - bis

Heidelberger Beteiligungsholding AG Vorstand Juli 2011 - Dezember 2018
eSports.com Aktiengesellschaft (nunmehr | Vorstand Juli 2015 - November 2017

in Liquidation; zuvor firmierend unter Bo-

lanta Aktiengesellschaft)

AEE Ahaus-Enscheder AG Vorstand Dezember 2010 - Dezember 2016
Alpha Cleantec Aktiengesellschaft Vorstand Juli 2015 - September 2016
ConBrio Beteiligungen AG Vorstand Mai 2011 - Mai 2016

Eurohaus Frankfurt AG Vorstand Juli 2013 - April 2015

Tabalon Mobile Technologies AG Vorstand Juli 2013 - Juli 2018

Gerbser & Partner AG

Aufsichtsrat

April 2019 — Mérz 2020

Carus Grundsticksgesellschaft Am Tau-
benfeld AG

Aufsichtsrat

April 2016 - April 2019

eSports.com Aktiengesellschaft (nunmehr
in Liquidation; zuvor firmierend unter Bo-
lanta Aktiengesellschaft)

Aufsichtsrat

Dezember 2017 - November 2018

Eurohaus Frankfurt AG

Aufsichtsrat

April 2015 - September 2018

KINGHERO AG

Aufsichtsrat

November 2011 - August 2019

Herr Uwe Pirl
Rechtsanwalt

Uwe Pirl studierte von 1991 bis 1995 Rechtswissenschaften an der Universitat Heidelberg. Nach Stu-

dium und Referendariat wurde er 2000 als Rechtsanwalt zugelassen. Danach arbeitete er bis 2010 fir

eine Uberregionale deutsche Wirtschaftskanzlei sowie von 2010 bis 2017 fir zwei Heidelberger Wirt-

schaftskanzleien. Seit 2017 ist er als Unternehmensijurist bei der Deutsche Balaton AG angestellt.

Die folgende Ubersicht zeigt die Funktionen, die Herr Uwe Pirl als Mitglied eines Verwaltungs-, Leitungs-

oder Aufsichtsorgans oder als personlich haftender Gesellschafter einer Personengesellschaft in Unter-

nehmen auf3erhalb der Emittentin in den letzten 5 Jahren ausiibt bzw. ausgelbt hat:




56

Laufende Tatigkeiten/Mitgliedschaften in Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsor-
ganen aulRerhalb der Gesellschaft

Firma Mandat Von - bis

YVAL ldiosynkratische Investments SE Verwaltungsrat April 2018 — heute
Carus Grundstiicksgesellschaft am Tau- | Aufsichtsrat April 2019 — heute
benfeld AG

Balaton Agro Invest AG Aufsichtsrat August 2018 — heute
Fenghua SoleTech AG Aufsichtsrat August 2018 — heute
Snowbird AG i.L. Aufsichtsrat Juli 2018 — heute
Deutsche Balaton Biotech AG Aufsichtsrat April 2018 — heute
Alpha Cleantec Aktiengesellschaft Aufsichtsrat Dezember 2017 - heute

Herr Dr. Rainer Herschlein
Rechtsanwalt

Herr Dr. Rainer Herschlein studierte von 1992 bis 1998 Rechtswissenschaften an den Universitat Saar-
bricken, Tubingen und New York. Seine Promotion zum Dr. jur. erfolgte 2002 an der Universitat Tbin-
gen. Nach seinem Studium arbeitete er fiir die Sozietaten CMS Hasche Sigle und GSK Stockmann +
Kollegen. Seit 2015 ist Herr Dr. Herschlein Partner bei der Kanzlei Heuking Kithn Lier Wojtek in Stutt-
gart und sein Tatigkeitsschwerpunkt liegt in den Rechtsgebieten Mergers & Acquisitions, Venture Capi-
tal, Private Equity und Private Clients.

Die folgende Ubersicht zeigt die Funktionen, die Herr Dr. Reiner Herschlein als Mitglied eines Verwal-
tungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgans oder als personlich haftender Gesellschafter einer Personenge-
sellschaft in Unternehmen au3erhalb der Emittentin in den letzten 5 Jahren ausibt bzw. ausgelbt hat:

Laufende Téatigkeiten/Mitgliedschaften in Verwaltungs-, Geschéaftsfilhrungs- oder Aufsichts-
organen aufRerhalb der Gesellschaft

Firma Mandat Von - bis
ALMATO AG (ehemals DATAGROUP | Aufsichtsratsvorsitzen- | 2014 — heute
Mobile Solutions AG) der

mobileObjects AG Aufsichtsrat 2012 - heute

Ehemalige Tatigkeiten/Mitgliedschaften der letzten funf Jahre in Verwaltungs-, Geschéftsfuh-
rungs- oder Aufsichtsorganen aulRerhalb der Gesellschaft

Firma Mandat Von - bis
Informatik Consulting Systems AG Aufsichtsratsvorsitzen- | April 2019 bis August 2019
der
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bb) Erklarungen zu den Mitgliedern des Aufsichtsrats

Gegen die Mitglieder des Aufsichtsrats wurden in den letzten funf Jahren keinerlei Sanktionen wegen
VerstofRes gegen innerstaatliche oder auslandische Bestimmungen des Strafrechts oder des Kapital-
marktrechts verhéngt, insbesondere keine Verurteilungen und/oder Schuldspriiche wegen betriigeri-
scher Straftaten.

Herr Uwe Pirl war in den letzten funf Jahren als Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan eines Unternehmens
an folgenden Insolvenzen, Insolvenzverwaltungen, Liquidationen oder an Zwangsverwaltungen von Un-
ternehmen beteiligt: Herr Uwe Pirl ist Aufsichtsratsvorsitzender der Snowbird AG. Das Insolvenzverfah-
ren Uber das Vermoégen der Snowbird AG wurde durch Gerichtsbeschluss am 1. Januar 2019 eréffnet.
Ziel war es, das Unternehmen durch die Umsetzung eines Insolvenzplans zu retten. Nachdem allerdings
ein Glaubiger der Snowbird AG ankindigte, gegen den Insolvenzplan zu stimmen, wurde dieser zurtick-
gezogen. Da auch im Nachgang keine Einigung mit dem Glaubiger erzielt werden konnte, wird die
Snowbird AG nunmehr abgewickelt und liquidiert werden.

Herr Rolf Birkert war von Juli 2015 - November 2017 Vorstand der eSports.com Aktiengesellschaft. Im
Dezember 2017 wechselte Herr Birkert in den Aufsichtsrat der eSports.com Aktiengesellschaft und blieb
bis zum November 2018 im Amt. Die eSports.com Aktiengesellschaft befindet sich nunmehr in Liquida-
tion. Den Antrag auf Eréffnung des Insolvenzverfahrens stellte der damalige Vorstand der eSports.com
Aktiengesellschaft am 8. Marz 2019. Zu diesem Zweitpunkt Ubte Herr Rolf Birkert kein Organmandat
mehr in der eSports.com Aktiengesellschaft aus und war mithin auch nicht als Verwaltungs- oder Auf-
sichtsorgan der eSports.com Aktiengesellschaft an deren Insolvenzverfahren beteiligt.

Ansonsten war keines der Mitglieder des Aufsichtsrats in den letzten fliinf Jahren weder als Verwaltungs-
oder Aufsichtsorgan eines Unternehmens noch in sonstiger Funktion an Insolvenzen, Insolvenzverwal-
tungen, Liquidationen oder an Zwangsverwaltungen von Unternehmen beteiligt.

Keines der Mitglieder des Aufsichtsrates war Gegenstand offentlicher Anschuldigungen und/oder Sank-
tionen vonseiten der gesetzlichen Behdrden oder der Regulierungsbehodrden (einschlie3lich bestimmter
Berufsverbande). Sie wurden niemals von einem Gericht fur die Mitgliedschaft im Verwaltungs-, Lei-
tungs- oder Aufsichtsorgan eines Emittenten oder fir die Téatigkeit im Management oder die Flhrung
der Geschéfte eines Emittenten wahrend zumindest der letzten finf Jahre als untauglich angesehen.
Die Mitglieder des Aufsichtsrats stehen in keiner verwandtschaftlichen Beziehung zueinander oder zu
Mitgliedern des Vorstands.

Es bestehen keine potenziellen Interessenkonflikte zwischen den privaten Interessen eines der Auf-
sichtsratsmitglieder in Bezug auf seine Verpflichtungen gegentiber der Gesellschaft. Potentielle Interes-
senkonflikte kdnnen sich hingegen aus der Tétigkeit von Herrn Birkert als Mitglied des Vorstandes der
Mehrheitsaktionrin der Emittentin ergeben. Konkrete Interessenkonflikte im Zusammenhang mit der
Zulassung der Zuzulassenden MING-Aktien sind der Emittentin derzeit hingegen nicht bekannt.

Samtliche Mitglieder des Aufsichtsrates sind bis zum Ablauf des 31. August 2021 als Mitglied des Auf-
sichtsrates der Emittentin gewahilt.



58

Die Mitglieder des Aufsichtsrats sind unter der Geschéftsadresse der Gesellschaft erreichbar.

c) Hauptversammlung

Die Aktionare der Gesellschaft iben — soweit das Gesetz nichts anderes bestimmt — ihre Rechte in der
Hauptversammlung aus. Die Hauptversammlung beschliel3t insbesondere Uber die Verwendung des
Bilanzgewinns, Uber die Feststellung des Jahresabschlusses, die Entlastung des Vorstands und des
Aufsichtsrats, die Wahl des Abschlusspriifers und die Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern.

Gemal der Satzung findet die Hauptversammlung am Sitz der Gesellschaft oder einer deutschen Uni-
versitatsstadt statt.

Nach § 16 Absatz 1 der Satzung gewahrt jede Stiickaktie in der Hauptversammlung eine Stimme. Das
Stimmrecht kann auch durch einen Bevollméachtigten ausgetibt werden. Die Beschliisse der Hauptver-
sammlung werden, soweit nicht zwingende gesetzliche Vorschriften entgegenstehen, mit einfacher
Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst und, sofern das Gesetz aulRer der Stimmenmehrheit eine
Kapitalmehrheit vorschreibt, mit der einfachen Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen
Grundkapitals.

Nach dem Aktienrecht erfordern Beschliisse von grundlegender Bedeutung neben der Mehrheit der
abgegebenen Stimmen auch eine Mehrheit von mindestens drei Vierteln des bei der Beschlussfassung
vertretenen Grundkapitals. Zu diesen Beschliissen mit grundlegender Bedeutung gehdren insbeson-
dere:
(1) Die Anderung des Gegenstandes der Gesellschaft;
(2) Kapitalerhéhungen unter Ausschluss des Bezugsrechts;
(3) Kapitalherabsetzungen;
(4) die Schaffung von genehmigtem oder bedingtem Kapital;
(5) Verschmelzungen, Auf- oder Abspaltungen oder Ausgliederungen sowie die Ubertragung des
gesamten Vermogens der Gesellschaft;
(6) der Abschluss von Unternehmensvertragen (insbesondere Beherrschungs- und Gewinnabfiih-
rungsvertrage);
(7) die Wahl des Abschlussprufers;
(8) der Wechsel der Rechtsform der Gesellschaft; und
(9) die Auflésung der Gesellschaft.

Die Einberufung der Hauptversammlung kann durch den Vorstand, den Aufsichtsrat oder durch Aktio-
nare, deren Anteile zusammen mindestens 5 Prozent des Grundkapitals erreichen, veranlasst werden.
Sofern das Wohl der Gesellschaft es erfordert, hat der Aufsichtsrat eine Hauptversammlung einzuberu-
fen. Die jahrliche ordentliche Hauptversammlung findet innerhalb der ersten acht Monate eines jeden
Geschéftsjahres statt.

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechts in der Hauptversamm-
lung sind diejenigen Aktionare berechtigt, die sich bis spéatestens sechs Tage vor der Hauptversamm-
lung unter der in der Einladung zur Hauptversammlung genannten Adresse in Textform angemeldet
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haben, sofern in der Einberufung keine kirzere Frist angegeben ist. Die Aktionére haben ihre Berechti-
gung zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechts durch einen in
Textform erstellten besonderen Nachweis des depotfuhrenden Instituts Uber den Anteilsbesitz nachzu-
weisen. Der Nachweis muss sich auf den Beginn des 21. Tages vor der Hauptversammlung beziehen.

Durch das Gesetz Uber MaZnahmen im Gesellschafts-, Genossenschafts-, Vereins-, Stiftungs- und
Wohnungseigentumsrecht zur Bekdmpfung der Auswirkungen der COVID-19-Pandemie (,GesRua-
COVBekG*) wurde u.a. die Mdglichkeit geschaffen, die Hauptversammlung von Aktiengesellschaften
im Jahr 2020 als sogenannte virtuelle Hauptversammlung ohne physische Préasenz der Aktionare und
gof. unter Verkirzung der Einberufungsfristen sowie weiterer Fristen im Zusammenhang mit der Ein-
berufung der Hauptversammlung, der Teilnahme an der Hauptversammlung sowie der Ausiibung von
Rechten in der Hauptversammlung durchzufiihren. Die Gesellschaft hat von der Mdglichkeit zur Durch-
fuhrung einer virtuellen Hauptversammlung Gebrauch gemacht.

Weder das deutsche Recht noch die Satzung der Gesellschaft beschréanken das Recht nicht in Deutsch-
land ansassiger oder auslandischer Inhaber von Aktien, die Aktien zu halten oder die mit ihnen verbun-
denen Stimmrechte auszuiiben.

Die Rechte der Inhaber von Aktien kénnen grundsétzlich nur mit Zustimmung der betroffenen Aktionére
geéndert werden, wobei in bestimmten gesetzlich geregelten Fallen eine Drei-Viertel-Mehrheit aus-
reicht. Abweichungen von den gesetzlichen Vorschriften zur Anderung der Rechte der Aktionare beste-

hen nicht.
2. Aktienbesitz und Aktienoptionen
a) Vorstand

Herr Hansjorg Plaggemars héalt keine Aktien der Emittentin. Herrn Hansjorg Plaggemars wurden keine
Aktienoptionen eingeraumt.

b) Aufsichtsrat
Keines der Mitglieder des Aufsichtsrates halt eine direkte oder indirekte Beteiligung an der Emittentin.
Es wurde keinem Mitglied des Aufsichtsrates eine Aktienoption eingeraumt.

3. Beschéftigte der Emittentin
Zum 31. Dezember 2019 beschéaftigte die Gesellschaft zwei Mitarbeiter in Teilzeit. Eine Beteiligung der
Beschéftigten am Kapital der Emittentin findet nicht statt.

X. ORGANISATIONS- UND AKTIONARSSTRUKTUR

Die Gesellschaft ist im mehrheitlichen Besitz der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft, Heidelberg. Ge-
genwartig ist die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft, mit 2.342.927 Aktien, entsprechend einer Quote
von rund 76,10 %, an der Emittentin beteiligt. Die Emittentin ist somit Teil des Deutsche Balaton Kon-
zerns.

Ein Anteil von gegenwartig 77,33% der Aktien der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft wird von der VV
Beteiligungen Aktiengesellschaft gehalten. Zwischen der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft und der
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VV Beteiligungen Aktiengesellschaft besteht ein schuldrechtlicher Entherrschungsvertrag, sodass von
der VV Beteiligungen Aktiengesellschaft gegentber der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft keine Be-
herrschung ausgeht. Wesentlicher Inhalt des Entherrschungsvertrages ist, dass die VV Beteiligungen
Aktiengesellschaft auf Hauptversammlungen der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft ihre Stimmrechte
nur so ausiiben darf, dass sie zusammen mit ihren Tochtergesellschaften und/oder einer Gesellschaft
deren Tochtergesellschaft die VV Beteiligungen Aktiengesellschaft ist, bei Hauptversammlungsbe-
schlissen der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft nicht die Mehrheit sdmtlicher prasenter Stimm-
rechte erreichen kann. Mit allen Gibrigen Stimmen muss die VV Beteiligungen Aktiengesellschaft sich
enthalten. Somit wird sichergestellt, dass die VV Beteiligungen Aktiengesellschaft zusammen mit ihren
Tochtergesellschaften und/oder einer Gesellschaft deren Tochtergesellschaft die VV Beteiligungen Ak-
tiengesellschaft ist keinen Mehrheitsbeschluss auf den Hauptversammlungen der Deutsche Balaton
Aktiengesellschaft herbeifiihren kann. Die Anzahl der Stimmrechte, die die VV Beteiligungen auf den
Hauptversammlungen der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft ausiiben kann, richtet sich jeweils nach
der Anzahl insgesamt auf den Hauptversammlungen der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft prasen-
ter Stimmrechte. Die Aktien der VV Beteiligungen AG werden zu 100% von der DELPHI Unternehmens-
beratung Aktiengesellschaft gehalten. Hauptaktionar der DELPHI Unternehmensberatung Aktiengesell-
schaft ist mit einer Beteiligung von 94,50% Herr Wilhelm K. T. Zours.

Die Beteiligungsstruktur ergibt sich aus dem nachstehenden Schaubild:

Wilhelm K. T. Zours

94,50%

DELPHI Unternehmensberatung Aktienge-
sellschaft

100,00%

VV Beteiligungen Aktien-
gesellschaft

77,33% Entherrschungsvertrag

Deutsche Balaton Aktienge-
sellschaft

76,10%

Ming Le Sports AG

Es besteht somit eine Abhangigkeit der Gesellschaft von der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft.

Alle durch die Emittentin ausgebenden Aktien gewéahren dasselbe Stimmrecht.
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Es existieren keine Vereinbarungen, deren Ausiibung zu einem spéateren Zeitpunkt zu einer Anderung
der Beherrschung der Emittentin fihren kdnnte.

XI. GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN PARTEIEN
Die Gesellschaft hat die nachfolgend dargestellten Geschafte mit verbundenen Parteien getatigt. Wei-
tere Geschéfte mit verbundenen Parteien hat die Gesellschaft nicht getatigt.

Darlehensvertrag mit der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft

Am 2. Mérz 2020 schlossen die Emittentin und die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft einen Darle-
hensvertrag wonach die Emittentin der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft ein unbesichertes Darle-
hen Gber TEUR 500 gegen Gewdahrung eines Disagio von 0,5% sowie einem Zins von 1,5% p.a. bis auf
weiteres gewahrt hat. Im Mai 2020 wurden TEUR 50 des Nominalbetrages von der Deutsche Balaton
Aktiengesellschaft getilgt. Die Emittentin kann das Darlehen jederzeit mit einer Kiindigungsfrist von 3
Monaten kindigen.

Konzernumlagevertrag mit der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft

Die Emittentin schloss am 23. November 2017 mit der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft einen Kon-
zernumlagevertrag. Nach dem Konzernumlagevertrag erbringt die Deutsche Balaton fir die
Emittentin zentrale Dienstleistungen in unterschiedlichen Auspragungen je nach Bedarf der Emittentin,
um Synergieeffekte zu nutzen und eine effiziente Nutzung der Ressourcen zu ermdglichen. Die Ver-
tragsparteien versprechen sich durch die Nutzung eines von der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft
zur Verflgung gestellten Leistungspools, aus dem sie die von ihnen bendtigten Leistungen abrufen
kénnen, einen entsprechenden Nutzen und die Ersparnis eigener Kosten, die bei einer Durchfihrung
der angebotenen Leistungen durch die Emittentin in eigener Regie bei dieser anfallen wirden. Der
Konzernumlagevertrag ist auf unbestimmte Zeit geschlossen. Die Hohe der zu zahlenden Konzernum-
lage betrug im Geschéftsjahr 2019 insgesamt EUR 29.854,17 inkl. Umsatzsteuer und im 1. Halbjahr
2020 EUR 11.697,74; auf dieser Basis werden nun auch Vorauszahlungen (1.899,50 EUR / Monat)
geleistet. Eine Uberprifung des Umlageschliissels und die Erstellung der Leistungsabrechnung erfolgt
jeweils halbjahrlich zum Ablauf des ersten und zweiten Halbjahrs des Kalenderjahres.

XIl. ANGABEN ZU DEN FINANZINFORMATIONEN
1. Hinweise zu den Finanzinformationen und zur Finanzlage
a) Finanzinformationen in diesem Prospekt

Im Abschnitt Finanzinformationen in diesem Prospekt unter Ziffer XVII. (,Finanzinformationen®) werden
der geprtfte Jahresabschluss fur das Geschaftsjahr 2019 samt Prifungsvermerk des Abschlusspriifers
und der Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2020, die einen Zeitraum von mindestens 12 Monaten
abdecken (,historische Finanzinformationen®), per Verweis einbezogen.

Der Jahresabschluss der Emittentin nach HGB zum 31. Dezember 2019 wurde durch die MSW GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Berlin, geprift und ist mit uneinge-
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schrankten Bestatigungsvermerk versehen. Der Prifungsvermerk wird mittels Verweis in diesen Pros-
pekt einbezogen.

b) Veranderungen in der Finanzlage der Emittentin

Aufgrund des Ausbruchs des Coronavirus besteht aktuell ein erhebliches Risiko fur einen grof3eren
Abschwung, wenn auch die Auswirkungen auf die Weltwirtschaft und damit auch auf die Kapitalmérkte
derzeit noch nicht absehbar sind. Nachdem der DAX nach dem Ausbruch der Covid-19 Pandemie von
den Hochststanden Mitte Februar bis Mitte Marz rund 40% verloren hatte, wurden zwischenzeitlich bis
Anfang Juni im Rahmen einer Barenmarkt-Rallye wieder rund 80% aufgeholt. Zum Ende August liegt
der DAX damit nur noch knapp 6% gegeniiber den Héchststanden aus Februar 2020 im Minus. Der
Vorstand geht derzeit davon aus, dass fir die Kapitalmarkte in den kommenden zwolf bis achtzehn
Monaten ein deutliches Potential fur einen bestéandigen Aufschwung vorhanden sein wird. Diese Erwar-
tung fuldt nicht zuletzt, auf der Annahme einer deutlichen Ausweitung der Geldmenge, die von den Re-
gierungen in den Markt gebracht wird, und des zunehmenden Deltas zwischen Anleihe- und Dividen-
denrenditen. Im 1. Halbjahr 2020 haben sich Buchverluste von TEUR 156 aufgrund der Kursriickgange
ergeben sowie Ertrage aufgrund von Veraul3erungen von Wertpapieren und Zuschreibungen auf Wert-
papiere von TEUR 352, somit netto eine Ergebnisverbesserung gegeniber der urspriinglichen Prog-
nose fur 2020 von TEUR 196. Es besteht trotz der derzeitigen Erholungsphase ein erhebliches Risiko
fur einen groReren Abschwung, da die Auswirkungen des Ausbruchs des Coronavirus und die Auswir-
kungen auf die Weltwirtschaft und damit auch auf die Kapitalméarkte derzeit noch nicht absehbar sind.

Seit dem Ende des Stichtags des zum 30. Juni 2020 veroffentlichten Halbjahresfinanzberichts, ist keine
wesentliche Veranderung in der Finanzlage der Emittentin eingetreten.

2. Ausgewadhlte Finanzinformationen
Nachfolgende Ubersichten enthalten ausgewéhlte Finanzinformationen aus den historischen Finanzin-
formationen.

a) Ausgewahlte Finanzinformationen aus dem Jahresabschlissen und Halbjahresfinanz-
berichten, die mindestens die letzten 12 Monate abdecken

aa) Ausgewadhlte Finanzinformationen aus der jeweiligen Bilanz der Emittentin nach HGB
Aktiva 31.12.2019 30.06.2020
in EUR
in EUR (ungepriift)
Finanzanlagen 4,00 4
Sonstige Wertpapiere 1.607.097,49 791.512,89
Guthaben bei Kreditinstituten 618.564,69 932.263,06
Sonstige Aktiva 7.834,64 7.640,93
Bilanzsumme 2.233.500,82 | 2.181.421,88
Passiva 31.12.2019 30.06.2020
in EUR
in EUR (ungeprift)
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Gezeichnetes Kapital 3.078.820,00 | 3.078.820,00
Eigene Anteile -199,00 -199,00
Bilanzverlust -1.107.213,98( -971.603,82
Eigenkapital 1.971.407,02| 2.107.017,18
Ruckstellungen 107.198,55 15.837,77
Verbindlichkeiten 154.895,25 58.566,93
Bilanzsumme 2.233.500,82| 2.181.421,88

bb) Ausgewadhlte Finanzinformationen aus der jeweiligen Gewinn- und Verlustrechnung

01.01.2019 01.01.2020
Gewinn- und Verlustrechnung bis bis

31.12.2019 30.06.2020

in EUR
in EUR (ungeprtift)

Sonstige betriebliche Ertrage 352.423,41 369.575,43
Personalaufwand -42.587,97 -35.163.96
Sonstige betriebliche Aufwendungen -348.451,42| -171.227,16
Ertrage aus Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens 174.442,08 93.020,89
Zinsergebnis 70.143,07 34.985,35
Abschreibungen auf Wertpapiere des Umlaufvermo-
gens -48.430,09| -155.580,39
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 1,00 0,00
Jahresuberschuss/-fehlbetrag 157.540,08 135.610,16

cc) Ausgewadhlte Finanzinformationen aus der jeweiligen Kapitalflussrechnung
Kapitalflussrechnung 01.01.2019 bis|01.01.2020 bis
31.12.2019 30.06.2020
in EUR
in EUR (ungepriift)
Cash-Flow aus laufender Geschéftstatigkeit 108.456,58 313.698,37
Cash-Flow aus Investitionstatigkeit -2,00 0,00
Cash-Flow aus Finanzierungstétigkeit 0,00 0,00
Zahlungswirksame Veranderung 108.454,58 313.698,37

b)
In den Lageberichten, die in den Jahresabschlissen der Emittentin enthalten sind, wird die Vermdgens-

Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin

, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft dargestellt. Die Jahresabschlisse der Emittentin kénnen
unter der Internetseite der Emittentin unter https://www.minglesports.de/investor-relations/finanzbe-

richte abgerufen werden.


https://www.minglesports.de/investor-relations/finanzberichte
https://www.minglesports.de/investor-relations/finanzberichte
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3. Geschéftskapital, Kapitalisierung und Verschuldung

a) Erklarung zum Geschaftskapital

Die Emittentin ist der Auffassung, dass das Geschéftskapital die derzeitigen Anforderungen deckt. Ins-
besondere ist die Emittentin der Auflassung, dass das Geschéftskapital aus Eigenkapital ausreicht, um
die Anforderungen der Gesellschaft fur die nédchsten 12 Monate zu decken.

b) Kapitalausstattung und Verschuldung
Kapitalisierung 30. Juni 2020
(HGB, ungepriift)
in TEUR
D Summe kurzfristige Verbindlichkeiten (A)+(B)+(C) 59
A - davon garantiert 0
B - davon besichert 0
C - davon nicht garantiert/unbesichert 59
H Summe langfristige Verbindlichkeiten (E)+(F)+(G) 0
E - davon garantiert 0
F - davon besichert 0
G - davon nicht garantiert/unbesichert 0
| Eigenkapital (J)+(K)+(L)+(M)+(N) 2.107
J Ausgegebenes Kapital 3.079
K Kapitalricklage 0
L Gesetzliche Ricklage 0
M Andere Gewinnricklagen 0
N Bilanzverlust -972

O Gesamte Kapitalausstattung (I)+(H)+(D) 2.166
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Verschuldung 30. Juni 2020
(HGB, ungepriift)

in TEUR
A Zahlungsmittel 932
B Zahlungsmittelaquivalente 0
C Sonstige kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte 1.242
D Liquiditat (A+B+C) 2.174
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten (einschlie3lich
Schuldverschreibungen, aber ohne den kurzfristigen An-
E teil langfristiger Finanzverbindlichkeiten) 0
Kurzfristiger Teil der langfristigen Finanzverbindlichkei-
F ten 0
G Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten (E + F) 0
H Kurzfristige Nettofinanzverschuldung (G — D) -2.174*
Langfristige Finanzverbindlichkeiten (ohne kurzfristigen
I Anteil und Schuldverschreibungen) 0
J Schuldverschreibungen 0
Langfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leis-
K tungen und sonstige Verbindlichkeiten 0
L Langfristige Finanzverschuldung (I +J + K) 0
M Gesamte Finanzverschuldung (H + L) -2.174*

* eine negative Nettofinanzverschuldung entspricht einem Nettofinanzvermégen

4. Prognose zum Ertrag

Fur das Jahr 2020 und danach wurden auf Basis der geplanten Organisations- und Personalstruktur
aktuell laufende Kosten von ca. TEUR 170 jahrlich erwartet. Darliber hinaus wurden noch Kosten fir
die Nachverfolgung der Rechtsstreitigkeiten und der Liquidation in China von TEUR 50 in 2020 sowie
TEUR 30 in 2021 erwartet, somit ging die Emittentin zunéchst von einem Jahresfehlbetrag (allein ba-
sierend auf der Planung der Kosten) fir 2020 von TEUR 220 und 2021 von TEUR 190. In den Folge-
jahren wird basierend auf der Kostenstruktur ein Jahresfehlbetrag von TEUR 170 erwartet. Die Gesell-
schatft ist als Beteiligungsgesellschaft aktiv und legt Giberschiissige Liquiditat in Wertpapiere mit einem
nach Ansicht der Emittentin ansprechenden Chance-/Risiko-Verhaltnis an. Da bei den Investitionen in
Wertpapiere der genaue Ein-/ Ausstiegszeitpunkt nicht vorhergesagt werden kann, da dieser wiederum
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von mehreren Faktoren abhangig ist, basiert die Planung der Gesellschaft nur auf den zu erwartenden
Kosten. Natdrlich ist es Ziel des Vorstandes die Kosten mittelfristig auf Basis des Agierens als Beteili-
gungsgeschafft zu decken.

Uber die urspriingliche Kostenplanung fiir das Jahr 2020 hinaus werden nun zusétzliche Kosten fiir das
Jahr 2020 fur die Prospekterstellung und Zulassung der Zuzulassenden Aktien an der Bdrse von rund
TEUR 60 fur die begleitende Bank, Beratungsleistungen und die Bérsengeblhren erwartet. Positiv hat
sich gegeniber der Planung Jahr 2020 das Halbjahresergebnis von TEUR 136 ausgewirkt. Die Abwei-
chung ist im Wesentlichen auf Buchverluste bei den Wertpapieren des Umlaufvermdgens von TEUR
156 aufgrund der Kursriickgdngen sowie Ertradgen aus Verauf3erungen von Wertpapieren und Zuschrei-
bungen auf Wertpapiere von TEUR 352 zuriickzufihren, was eine Ergebnisverbesserung gegeniber
der Planung von TEUR 196 im 1. Halbjahr 2020 brachte.

Auf Basis des Halbjahresergebnisses 2020 von TEUR 136 und noch erwarteten Kosten fir das zweite
Halbjahr 2020 von rund 176 TEUR, inklusive noch ausstehender Kosten fir die Prospekterstellung so-
wie fur die Rechtsverfolgung in China, geht die Emittentin nun von einem Jahresfehlbetrag fur 2020 von
rund TEUR 40 aus. Diese aktualisierte Prognose bertcksichtigt wiederum keine Ertrage und Aufwen-
dungen aus den Investitionen in Wertpapiere fur das zweite Halbjahr 2020, da der genaue Ein-/Aus-
stiegszeitpunkt bei den Wertpapieren nicht vorhergesagt werden kann. Die Erwartungen fir 2021 und
die Folgejahre bleiben gegeniber der urspriinglichen Prognose unverandert. Die Prognose beinhaltet
beeinflussbare und nicht beeinflussbare Faktoren. Der derzeit wohl einzige hinreichend beeinflussbare
Faktor ist derzeit die Kostenstruktur der Gesellschaft. Aktuell werden jedoch keine wesentlichen Ande-
rungen bei der Kostenstruktur der Gesellschaft erwartet. Nicht beeinflussbare Faktoren, wie beispiel-
weise die weitere Entwicklung der COVID-19 Pandemie, einen potentiellen weiteren Lock-Down und
dessen Auswirkungen auf die Wirtschaft sind hingegen nicht in der Planung enthalten. Es bleibt selbst-
verstandlich Ziel des Vorstands, auf Basis des Agierens als Beteiligungsgesellschaft durch Anlage der
Liquiditat in Wertpapiere mit einem nach Ansicht der Emittentin ansprechendem Chance-/Risiko-Ver-
héltnis, die Kosten aus Einnahmen anstatt aus vorhandener Liquiditéat bestreiten zu kénnen.

Die Prognose zum Ertrag ist vergleichbar mit den historischen Finanzinformationen und ist mit den
Rechnungslegungsmethoden der Emittentin konsistent.

XII. BESTEUERUNG IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
Die Steuergesetzgebung des Ansassigkeitsstaats des Anlegers und des Griindungsstaats des Emitten-
ten kdnnten sich auf die Ertrdge aus den Wertpapieren auswirken.

In Deutschland missen Aktiengewinne und Dividenden — vorbehaltlich etwaiger Freibetrage - grund-
satzlich versteuert werden und zwar mit der Abgeltungssteuer zuziiglich Solidaritatszuschlag und ge-
gebenenfalls Kirchensteuer. Deutsche Anleger zahlen bei Aktiengewinnen und Dividenden ublicher-
weise zwischen 26,38 Prozent und 27,99 Prozent Steuern. Die Abgeltungssteuer wird direkt an der
Quelle einbehalten.
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XIV. RECHTLICH GEFORDERTE OFFENLEGUNGEN

Nachfolgend werden die Informationen aufgefiihrt, die nach der Marktmissbrauchsverordnung (Verord-
nung (EU) Nr. 596/2014) (,MAR") in den letzten 12 Monaten veréffentlicht wurden und zum Datum des
Prospekts relevant sind.

Vorlaufige Zahlen fir das erste Geschéaftshalbjahr 2020

Am 10. Juli 2020 verdffentlichte die Emittentin eine Mitteilung Gber die vorlaufigen Zahlen fur das erste
Geschaftshalbjahr 2020. Das erste Geschéftshalbjahr 2020 (1. Januar 2020 bis 30. Juni 2020) wurde
mit einem voraussichtlichen Gewinn (Einzelabschluss nach HGB) in Hohe von rund 136 TEUR abge-
schlossen. Die vorlaufige Bilanz zum 30. Juni 2020 nach HGB weist ein Eigenkapital in Hohe von rund
2.107 TEUR (31. Dezember 2019: rund 1.956 TEUR) aus.

Vorlaufiges Jahresergebnis 2019

Am 7. Februar 2020 veroffentlichte die Emittentin eine Mitteilung Uber die vorlaufigen Zahlen fir das
Geschaftsjahr 2019. Das Geschaftsjahr 2019 (1. Januar 2019 bis 31. Juni 2019) wurde mit einem vo-
raussichtlichen Gewinn (Einzelabschluss nach HGB) in Héhe von rund 169 TEUR abgeschlossen. Die
vorlaufige Bilanz zum 31. Dezember 2019 nach HGB weist ein Eigenkapital in Hoéhe von rund 1.983
TEUR (31. Dezember 2018: rund 1.814 TEUR) aus.

Vorlaufige Zahlen fir das erste Geschaftshalbjahr 2019

Am 24. Juli 2019 veréffentlichte die Emittentin eine Mitteilung Uber die vorlaufigen Zahlen fiir das erste
Geschaftshalbjahr 2019. Das erste Geschéftshalbjahr 2019 (1. Januar 2019 bis 30. Juni 2019) wurde
mit einem voraussichtlichen Gewinn (Einzelabschluss nach HGB) in H6he von rund 142 TEUR abge-
schlossen. Die vorlaufige Bilanz zum 30. Juni 2019 nach HGB weist ein Eigenkapital in Hohe von rund
1.956 TEUR (31. Dezember 2018: rund 1.814 TEUR) aus.

Vorstandsbestellung
Am 1. Juli 2019 verdffentlichte die Emittentin eine Mitteilung Uber die Bestellung eines neuen Vorstands-
mitglieds und zugleich die Niederlegung des bisher amtierenden Vorstands.

XV. TRENDINFORMATIONEN

Nach einem erfreulichen Jahresauftakt 2020 mit positiven Konjunkturprognosen und steigen Aktienkur-
sen kippte nach einigen Wochen die weltweite Stimmung aufgrund der weltweiten Verbreitung des
Coronavirus. Die aktuelle Unsicherheit belastet nun den weltweiten Handel.

Nachdem der DAX nach dem Ausbruch der Covid-19 Pandemie von den Hochststdnden Mitte Februar
bis Mitte Méarz rund 40% verloren hatte, wurden zwischenzeitlich bis Ende Juni im Rahmen einer Ba-
renmarkt-Rallye wieder rund 80% aufgeholt. Zum Ende August liegt der DAX damit nur noch knapp 6%
gegeniiber den Hochststanden aus Februar 2020 im Minus (Quelle: comdirect DAX Daten
https://www.comdirect.de/inf/indizes/detail/chart.htmI|?timeSpan=1D&ID NOTATION=20735). Gemaf
den aktuellen Konjunktur-Prognosen fiir Deutschland aus Mai 2020 erwartet die EU-Kommission einen

BIP Ruckgang fur 2020 von 6,5%, mit einer positiven Gegenentwicklung von +5,9% in 2021. In den
Jahren danach soll es gemaf Statista dann mit rund 1,4% BIP-Wachstum in Deutschland weitergehen.
Im 1. Halbjahr 2020 haben sich Buchverluste von TEUR 156 aufgrund der Kursriickgange ergeben


https://www.comdirect.de/inf/indizes/detail/chart.html?timeSpan=1D&ID_NOTATION=20735
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sowie Ertrédge aufgrund von VerauRerungen von Wertpapieren und Zuschreibungen auf Wertpapiere
von TEUR 352, somit netto eine Ergebnisverbesserung gegeniber der urspringlichen Prognose fir
2020 von TEUR 196. Die Emittentin ist als reines Beteiligungsunternehmen stark von der Stabilitat der
Finanzmarktsysteme abhéngig, die derzeit aufgrund der weltwirtschaftlichen Lage stark unter Spannung
stehen.

Die Emittentin erwartet, dass die Kapitalmarkte weiterhin stark volatil bleiben. Es besteht trotz der der-
zeitigen Erholungsphase ein erhebliches Risiko fiir einen gréReren Abschwung, da die Auswirkungen
des Ausbruchs des Coronavirus und die Auswirkungen auf die Weltwirtschaft und damit auch auf die
Kapitalméarkte derzeit noch nicht absehbar sind. Fur das Weltwirtschaftswachstum besteht hierdurch
sicherlich ein erhebliches Risiko, was sich erheblich auf die Geschaftschancen der Emittentin auswirken
konnte. Die Emittentin geht derzeit jedoch davon aus, dass sich die Kapitalmérkte in den nachsten drei
bis sechs Monaten erholen werden und in den kommenden zwdlf bis achtzehn Monaten ein sehr faires
Potential fur einen bestandigen Aufschwung haben werden, nicht zuletzt aufgrund der Menge an Liqui-
ditat, die hdchstwahrscheinlich in den Markt gebracht wird, und des zunehmenden Deltas zwischen
Anleihe- und Dividendenrenditen. Hierin erkennt die Emittentin ein grof3es Potential jedenfalls mittelfris-
tig Kursgewinne zu erwirtschaften.

Seit dem Ende des letzten Berichtszeitraums zum Stichtag 30. Juni 2020 sind keine wesentlichen An-
derungen der Finanz- und Ertragslage eingetreten.

XVI. AUFNAHME BESTIMMTER ANGABEN BZW. INFORMATIONEN DURCH VERWEIS

Die folgenden Informationen werden im Abschnitt "Finanzinformationen" durch Bezugnahme aufgenom-
men und als Teil dieses Prospekts betrachtet:

0] der geprifte Jahresabschluss der Gesellschaft nach HGB fir das zum 31. Dezember 2019
endende Geschéftsjahr unter Bezugnahme auf die Seiten 6 bis 47 (einschlieRlich) des Do-
kuments "Jahresabschluss 2019"; im Detail:

Seite Abschnitt Referenz
F-1 Finanzinformationen Lagebericht (Seiten 6 bis 23)
F-1 Finanzinformationen Bilanz (Seite 24)
F-1 Finanzinformationen Gewinn- und Verlustrechnung (Seite 25)
F-1 Finanzinformationen Kapitalflussrechnung (Seite 26)
F-1 Finanzinformationen Eigenkapitalverdnderungsrechnung (Seite 27)
F-1 Finanzinformationen Entwicklung des Anlagevermégens (Seite 28)
F-1 Finanzinformationen Anhang (Seiten 29 bis 39)
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F-1 Finanzinformationen Uneingeschrankter Bestatigungsvermerk (Sei-
ten 40 bis 47)

(ii) der ungeprufte Halbjahresabschluss zum 30. Juni 2020 der Emittentin nach HGB fiir unter
Bezugnahme auf die Seiten 9 bis 18 (einschlief3lich) des Dokuments ,Halbjahresfinanzbe-
richt fur das 1. Halbjahr 2020"; im Detail:

Seite Abschnitt Referenz
F-2 Finanzinformationen Bilanz (Seite 9)
F-2 Finanzinformationen Gewinn- und Verlustrechnung (Seite 10)
F-2 Finanzinformationen Anhang (Seiten 11 bis 16)
F-2 Finanzinformationen Kapitalflussrechnung (Seite17)
F-2 Finanzinformationen Eigenkapitalveranderungsrechnung und Ent-
wicklung des Anlagevermdgens (Seite 18)

Diese Informationen sind verflgbar auf der Internetseite der Emittentin unter folgendem Link:

https://www.minglesports.de/investor-relations/finanzberichte
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XVII. FINANZINFORMATIONEN

Inhalt
1. Ming Le Sports AG geprufter Jahresabschluss nach HGB fiurr das Geschéftsjahr vom 1. Januar
2019 bis zum 31. DEZEMDEI 2019 ....cciiieiiiiiiiiiiie e F-1

2. Ming Le Sports AG ungeprufter Halbjahresfinanzbericht nach HGB fur das 1. Halbjahr 2020
vom 1. Januar 2020 bis zum 30. JUNi 2020.........cuueiiieiiiiiiiiiie e F-2

1. Ming Le Sports AG geprifter Jahresabschluss nach HGB fir das Geschéftsjahr vom 1.
Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019

Aufnahme durch Verweis

Der geprufte HGB-Jahresabschluss der Ming Le Sports AG fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2019
bis zum 31. Dezember 2019, bestehend aus dem Lagebericht (Seiten 6 bis 23), der Bilanz (Seite 24),
der Gewinn- und Verlustrechnung (Seite 25), der Kapitalflussrechnung (Seite 26), der
Eigenkapitalveranderungsrechnung (Seite 27), der Entwicklung des Anlagevermdgens (Seite 28), dem
Anhang (Seiten 29 bis 39) und dem uneingeschréankten Bestatigungsvermerk (Seiten 40 bis 47) werden
durch Verweis auf das Dokument ,Jahresabschluss 2019 im Abschnitt ,Finanzinformationen® dieses
Dokuments in den Prospekt aufgenommen. Die nicht aufgenommenen Teile des oben genannten
Dokuments sind entweder fir den Anleger nicht relevant oder sind an anderer Stelle im Prospekt
enthalten.

Diese Informationen sind verfligbar auf der Internetseite der Emittentin unter folgendem Link:

https://www.minglesports.de/investor-relations/finanzberichte
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2. Ming Le Sports AG ungeprifter Halbjahresfinanzbericht nach HGB fiir das 1. Halbjahr
2020 vom 1. Januar 2020 bis zum 30. Juni 2020

Aufnahme durch Verweis

Der ungeprufte Halbjahresfinanzbericht nach HGB fiir das 1. Halbjahr 2020 vom 1. Januar 2020 bis zum
30. Juni 2020, bestehend aus der Bilanz (Seite 9), der Gewinn- und Verlustrechnung (Seite 10), dem
Anhang (Seiten 11 bis 16), der Kapitalflussrechnung (Seite 17), der Eigenkapitalverdnderungsrechnung
(Seite 18) und der Entwicklung des Anlagevermégens (Seite 18) werden durch Verweis auf das
Dokument ,Halbjahresfinanzbericht fiir das 1. Halbjahr 2020 im Abschnitt ,Finanzinformationen® dieses
Dokuments in den Prospekt aufgenommen. Die nicht aufgenommenen Teile des oben genannten
Dokuments sind entweder fur den Anleger nicht relevant oder sind an anderer Stelle im Prospekt
enthalten.

Diese Informationen sind verfligbar auf der Internetseite der Emittentin unter folgendem Link:

https://www.minglesports.de/investor-relations/finanzberichte
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