Deutsche Balaton

Aktiengesellschaft

Deutsche Balatlon AG - Ziegelhauser Landsir. 1 - 69120 Heidelberg

Ming Le Sports AG

Ziegelhauser Landstralle 1
69120 Heidelberg

per E-Mail: info@minglesports.de

Heidelberg, 26. Mai 2023
Ordentliche Hauptversammliung am 14. Juni 2023

Sehr geehrte Damen und Herren,

wir sind Aktionar der Ming Le Sports AG. Den Nachweis unserer Aktionarsstellung entnehmen Sie
hitte unserer Anmeldung zur 0.g. Hauptversammlung.

Zu der fur den 14. Juni 2023 geladenen ordentlichen Hauptversammlung kundigen wie hiermit
folgende

Gegenantrage

an.

1. Gegenantrag zu Tagesordnungspunkt 8: Beschlussfassung iiber die Schaffung eines
genehmigten Kapitals 2023 / Anderung von § 4 der Satzung

Die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft als Mehrheitsaktionar der Ming Le Sports AG ist
inhaltlich vollstandig der Auffassung der Verwaltung und unterstitzt die Schaffung eines
neuen Genehmigten Kapitals in der vorgeschiagenen Form. Allerdings beinhaltet die
Formulierung der Beschlussvorschlage der Verwaltung an einigen Stellen insoweit
Redaktionsversehen, als dort von der Ausgabe von ,auf den Namen lautenden Stiickaktien®
die Rede ist. Die Gesellschaft hat bisher nur Inhaberaktien ausgegeben. Da wir davon
ausgehen, dass die Ausgabe einer neuen Aktiengattung nicht beabsichtigt ist, schlagen wir
dem Beschlussvorschlag der Verwaltung inhaltlich folgend vor, folgende angepasste Version
des Beschlusses zu TOP 8 zu fassen (Abweichungen zu der Fassung der Verwaltung sind
im Anderungsmodus hervorgehoben): .7
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,a) Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 13. Juni
2028 das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu EUR 1.539.410,00 durch Ausgabe
neuer Aktien gegen Bareinlagen zu erhohen (Genehmigtes Kapital 2023). Die
Erméchtigung kann ganz oder in Teilbetragen ausgelbt werden. Die neuen Aktien
sind ab dem Beginn des Geschéftsjahres, in dem sie ausgegeben werden,
gewinnberechtigt. Die neuen Aktien konnen auch von einem durch den Vorstand
bestimmten Kreditinstitut, oder einem Kreditinstituten gleichgestellten, nach § 53 Abs.
1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des Gesetzes Uber das Kreditwesen
(KWG), tatigen Unternehmen mit der Verpflichtung bernommen werden, sie den
Aktionaren anzubieten (mittelbares Bezugsrecht). Den Aktionaren steht grundsatzlich
ein Bezugsrecht zu. Der Vorstand wird jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auf Aktien auszuschlief3en:

e Fur Spitzenbetrage, die sich aufgrund des Bezugsverhaltnisses ergeben.

e Soweit es erforderlich ist, um Inhabern von Options- oder Wandlungsrechten bzw.
den zur Optionsausiibung oder Wandlung Verpflichteten aus Options- oder
Wandelanleihen, Genussrechten oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw.
Kombinationen dieser Instrumente), die von der Gesellschaft oder einer
Konzerngesellschaft der Gesellschaft im Sinne von § 18 AkiG, an der die
Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar zu mindestens 90 % der Stimmen und des
Kapitals beteiligt ist, ausgegeben werden, ein Bezugsrecht auf neue auf den
Namen—Inhaber lautende Stlckaktien der Gesellschaft in dem Umfang zu
gewihren, wie es ihnen nach Austibung der Options- oder Wandlungsrechte bzw.
nach Erfullung der Wandlungs- oder Optionspflichten als Aktionar zustehen
wiirde.

¢ Bei Kapitalerhohungen gegen Bareinlagen, wenn der Ausgabebetrag der neuen
Aktien den Bérsenpreis nicht wesentlich unterschreitet und der rechnerische
Anteil der unter Ausschluss des Bezugsrechts gemafl § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
ausgegebenen Aktien insgesamt 10 % des Grundkapitals, das die Gesellschaft
im Zeitpunkt des Wirksamwerdens oder - soweit niedriger - im Zeitpunkt der
Ausiibung dieser Ermachtigung hat, nicht Uberschreiten. Auf diese Begrenzung
auf 10 % des Grundkapitals sind Aktien anzurechnen, die (i) wahrend der Laufzeit
dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in direkter oder
entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder
verauRert werden oder die (i) zur Bedienung von Options- oder Wandelanleihen,
Genussrechten oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser
Instrumente) mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. Wandlungs- oder
Optionspflichten ausgegeben werden bzw. ausgegeben werden kdnnen oder
mussen, sofern die Options- oder Wandelanleihen, Genussrechte oder
Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) nach
dem Wirksamwerden dieser Ermachtigung in entsprechender Anwendung des §
186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare
ausgegeben werden.
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e Soweit ein Dritter, der nicht Kreditinstitut ist, die neuen Aktien zeichnet und
sichergestellt ist, dass den Aktionaren ein mittelbares Bezugsrecht eingeraumt
wird.

b) § 4.4 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

,Der Vorstand ist ermé&chtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 13. Juni 2028
das Grundkapital der Gesellschaft, um bis zu EUR 1.539.410 durch Ausgabe neuer
Aktien gegen Bareinlagen zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2023). Die Erméachtigung
kann ganz oder in Teilbetragen ausgelibt werden. Die neuen Aktien kénnen auch von
einem durch den Vorstand bestimmten Kreditinstitut oder einem Kreditinstituten
gleichgestellten, nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des
Gesetzes Uber das Kreditwesen (KWG), tatigen Unternehmen mit der Verpflichtung
ubernommen werden, sie den Aktionaren anzubieten (mittelbares Bezugsrecht). Die
neuen Aktien sind ab dem Beginn des Geschaftsjahres, in dem sie ausgegeben
werden, gewinnberechtigt.

Den Aktiondren steht grundsatzlich ein Bezugsrecht zu. Der Vorstand wird jedoch
ermdachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auf
Aktien auszuschliefRen:

e Fir Spitzenbetréage, die sich aufgrund des Bezugsverhéltnisses ergeben.

e Soweit es erforderlich ist, um Inhabern von Options- oder Wandlungsrechten bzw.
den zur Optionsausitibung oder Wandlung Verpflichteten aus Options- oder
Wandelanleihen, Genussrechten oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw.
Kombinationen dieser Instrumente), die von der Gesellschaft oder einer
Konzerngesellschaft der Gesellschaft im Sinne von § 18 AktG, an der die
Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar zu mindestens 90 % der Stimmen und des
Kapitals beteiligt ist, ausgegeben werden, ein Bezugsrecht auf neue auf den
Namen—Inhaber lautende Stlickaktien der Gesellschaft in dem Umfang zu
gewahren, wie es ihnen nach Auslibung der Options- oder Wandlungsrechte bzw.
nach Erfullung der Wandlungs- oder Optionspflichten als Aktionar zustehen
wirde.

e Bei Kapitalerhéhungen gegen Bareinlagen, wenn der Ausgabebetrag der neuen
Aktien den Boérsenpreis nicht wesentlich unterschreitet und der rechnerische
Anteil der unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaflt § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
ausgegebenen Aktien insgesamt 10 % des Grundkapitals, das die Gesellschaft
im Zeitpunkt des Wirksamwerdens oder - soweit niedriger - im Zeitpunkt der
Ausiibung dieser Ermachtigung hat, nicht tiberschreiten. Auf diese Begrenzung
auf 10 % des Grundkapitals sind Aktien anzurechnen, die (i) wahrend der Laufzeit
dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in direkter oder
entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder
verdufRert werden oder die (ii) zur Bedienung von Options- oder Wandelanleihen,
Genussrechten oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser
Instrumente) mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. Wandlungs- oder
Optionspflichten ausgegeben werden bzw. ausgegeben werden kénnen oder
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mussen, sofern die Options- oder Wandelanleihen, Genussrechte oder
Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) nach
dem Wirksamwerden dieser Ermachtigung in entsprechender Anwendung des §
186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare
ausgegeben werden.

s Soweit ein Dritter, der nicht Kreditinstitut ist, die neuen Aktien zeichnet und
sichergestellt ist, dass den Aktiondren ein mittelbares Bezugsrecht eingeraumt
wird."

2. Gegenantrag zu Tagesordnungspunkt 9: Beschlussfassung Uber die Erteilung einer
neuen Erméachtigung zur Ausgabe von Options- oder Wandelanleihen, Genussrechten
oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombination dieser Instrumente) und zum
Ausschluss des Bezugsrechts, liber die Schaffung eines neuen bedingten Kapitals und
tiber die Anderung von § 4 Abs. 5 der Satzung (Bedingtes Kapital)

Die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft als Mehrheitsaktiondr der Ming Le Sports AG ist
inhaltlich volistandig der Auffassung der Verwaltung und unterstitzt die vorgeschlagene
Ermachtigung sowie die Schaffung eines neuen Bedingten Kapitals in der vorgeschlagenen
Form. Allerdings beinhaltet die Formulierung der Beschlussvorschldge der Verwaltung an
einigen Stellen insoweit Redaktionsversehen, als dort von der Ausgabe von ,auf den Namen
lautenden Stuckaktien“ die Rede ist. Die Gesellschaft hat bisher nur Inhaberaktien
ausgegeben. Da wir davon ausgehen, dass die Ausgabe einer neuen Aktiengattung nicht
beabsichtigt ist, schlagen wir dem Beschlussvorschlag der Verwaltung inhaltlich folgend vor,
folgende angepasste Version des Beschlusses zu TOP 9 zu fassen (Abweichungen zu der
Fassung der Verwaltung sind im Anderungsmodus hervorgehoben):

»,a}  Ermichtigung zur Ausgabe von Options- oder Wandelanleihen, Genussrechten
oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente)
und zum Ausschluss des Bezugsrechts

i Ermiachtigungszeitraum, Nennbetrag, Grundkapitalbetrag, Laufzeit

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 13. Juni
2028 einmalig oder mehrmals Options- oder Wandelanleihen, Genussrechte oder
Gewinnschuldverschreibungen bzw. Kombinationen dieser instrumente (nachstehend
zusammen die ,Schuldverschreibungen”) im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR
15.394.100,00 zu begeben und den Inhabern von Schuldverschreibungen Options-
oder Wandlungsrechte auf bis zu 1.539.410 auf den Inhaber lautenden Stlckaktien
der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von insgesamt bis zu
EUR 1.539.410,00 nach ndherer Maligabe der Bedingungen der
Schuldverschreibungen (nachsiehend die ,Anleihebedingungen®) zu gewahren
und/oder flr die Gesellschaft entsprechende Wandlungsrechte vorzusehen.

Die Schuldverschreibungen kénnen gegen Barleistung ausgegeben werden. Die
Schuldverschreibungen kénnen auller in Euro auch — unter Begrenzung auf den

entsprechenden Euro-Gegenwert — in der gesetzlichen Wahrung eines OECD-Landes
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ausgegeben werden. Sie konnen auch durch eine Konzerngesellschaft der
Gesellschaft im Sinne von § 18 AktG, an der die Gesellschaft unmittelbar oder
mittelbar zu mindestens 90 % der Stimmen und des Kapitals beteiligt ist (nachfolgend
,Konzernunternehmen*) ausgegeben werden. Fir diesen Fall wird der Vorstand
ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats flr das die Schuldverschreibung
emittierende Konzernunternehmen die Garantie fiir die Rickzahlung der
Schuldverschreibungen und die Zahlung der hierauf zu entrichtenden Zinsen zu
Ubernehmen und den Inhabern der Schuldverschreibungen Options- oder
Wandlungsrechte fur auf den Namenr-Inhaber lautende Aktien der Gesellschaft zu
gewahren,

Die Schuldverschreibungen sowie die Options- oder Wandlungsrechte kénnen mit
oder ohne Laufzeitbegrenzung ausgegeben werden. Die Schuldverschreibungen
kénnen mit einer festen oder mit einer variablen Verzinsung ausgestattet werden.
Ferner kann die Verzinsung auch wie bei einer Gewinnschuldverschreibung
vollstandig oder teilweise von der Hohe der Dividende der Gesellschaft abhangig sein.

Die Schuldverschreibungen werden jeweils in Teilschuldverschreibungen eingeteilt.
ii. Optionsrecht, Wandlungsrecht, Wandlungspflicht

Im Falle der Ausgabe von Optionsschuldverschreibungen werden jeder
Teilschuldverschreibung ein Optionsschein oder mehrere Optionsscheine beigefugt,
die den Inhaber nach naherer MalRgabe der Optionsbedingungen zum Bezug von auf
den Namen—Inhaber lautenden Stlckaktien der Gesellschaft berechtigen. Die
betreffenden Optionsscheine kénnen von den jeweiligen Teilschuldverschreibungen
abtrennbar sein.

Der Bezug von Aktien bei Austibung des Optionsrechts erfolgt gegen Zahlung des
festgesetzten Optionspreises. Es kann auch vorgesehen werden, dass der
Optionspreis variabel ist und/oder als Folge von Verwasserungsschutzbestimmungen
geman lit. iii. angepasst wird. Die Anleihebedingungen kénnen auch vorsehen, dass
der Optionspreis durch Ubertragung von Teilschuldverschreibungen und
gegebenenfalls eine bare Zuzahlung geleistet werden kann. Das Bezugsverhaltnis
ergibt sich in diesem Fall aus der Division des Nennbetrags einer
Teilschuldverschreibung durch den Optionspreis fir eine Aktie der Gesellschaft. Das
Bezugsverhéltnis kann sich ferner auch durch Division eines unter dem Nennbetrag
liegenden Ausgabebetrags einer Teilschuldverschreibung durch den festgesetzten
Optionspreis fur eine Aktie der Gesellschaft ergeben. Das Bezugsverhéltnis kann auf
eine ganze Zahl (oder auch eine festzulegende Nachkommastelle) auf- oder
abgerundet werden; ferner kann eine in bar zu leistende Zuzahlung festgelegt werden.
Sofern sich Bezugsrechte auf Bruchteile von Aktien ergeben, kann vorgesehen
werden, dass diese zusammengelegt werden, so dass sich — ggf. gegen Zuzahlung —
Bezugsrechte zum Bezug ganzer Aktien ergeben, oder in Geld ausgeglichen werden.

Im Falle der Ausgabe von Wandelanleihen erhalten die Inhaber das Recht, ihre
Teilschuldverschreibungen nach naherer Mallgabe der Wandelanleihebedingungen

e
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in auf den Inhaber lautende Stlickaktien der Gesellschaft umzutauschen. Die
Anleihebedingungen kénnen auch eine Wandiungspflicht zum Ende der Laufzeit oder
zu einem friheren Zeitpunkt begriinden; insbesondere kann eine Wandlungspflicht
auch an ein entsprechendes Verlangen der Gesellschaft bzw. des emittierenden
Konzernunternehmens geknipft werden. Neben oder anstelle der Wandlungspflicht
kann auch ein eigenes Recht der Gesellschaft vorgesehen werden, die
Schuldverschreibungen nach naherer Maligabe der Anleihebedingungen in Aktien der
Gesellschaft umzutauschen.

Das Umtauschverhdlinis ergibt sich aus der Division des Nennbetrags einer
Teilschuldverschreibung durch den festgesetzten Wandlungspreis fur eine Aktie der
Gesellschaft. Das Umtauschverhaltnis kann sich auch durch Division eines unter dem
Nennbetrag liegenden Ausgabebetrags einer Teilschuldverschreibung durch den
festgesetzten Wandlungspreis fir eine Aktie der Gesellschaft ergeben. Es kann
vorgesehen werden, dass das Umtauschverhaltnis variabel ist und/oder als Folge von
Verwasserungsbestimmungen gemalk nachfolgendem lit. iii. gedndert werden kann.
Die Anleihebedingungen kdnnen ferner bestimmen, dass das Umtauschverhaitnis auf
eine ganze Zahl (oder auch eine festzulegende Nachkommastelle) auf- oder
abgerundet wird; ferner kann eine in bar zu leistende Zuzahlung festgelegt werden.
Sofern sich Umtauschrechte auf Bruchteile von Aktien ergeben, kann vorgesehen
werden, dass diese zusammengelegt werden, so dass sich — ggf. gegen Zuzahlung —
Umtauschrechte zum Bezug ganzer Aktien ergeben, oder in Geld ausgeglichen
werden.

§ 9 Abs. 1i. V. m. § 199 Abs. 2 AktG bleiben unberuhrt.

iii. Optionspreis, Wandlungspreis, wertwahrende Anpassung des Options- oder
Wandlungspreises

Der Options- bzw. Wandlungspreis fr eine Aktie muss — auch im Falle eines variablen
Wandlungs- bzw. Optionspreises — mindestens 90 % des Durchschnittskurses der
Aktien der Gesellschaft an der Frankfurter Wentpapierbérse wahrend des nachfolgend
jeweils genannten Zeitraums betragen:

- Sofern die Schuldverschreibungen den Aktiondren nicht zum Bezug
angeboten werden, ist der Durchschnittskurs wahrend der letzten zehn
Borsenhandelstage an der Frankfurter Wertpapierbdrse vor dem Tag der
endglltigen Beschiussfassung des Vorstands (ber die Ausgabe der
Schuldverschreibungen (bei Abgabe eines Angebots zur Zeichnung von
Schuldverschreibungen) bzw. Gber die Zuteilung im Rahmen einer Ausgabe
von Schuldverschreibungen (bei einer Aufforderung zur Abgabe von
Zeichnungsangeboten) mafiigeblich.

- Sofern die Schuldverschreibungen den Aktiondren zum Bezug angeboten
werden, ist der Durchschnittskurs wahrend der letzten zehn
Bérsenhandelstage an der Frankfurter Wertpapierbérse vor dem Tag der
Bekanntmachung der Bezugsfrist gemafl § 186 Abs. 2 Satz 1 AktG oder,
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sofern die  endgultigen  Konditionen for die  Ausgabe  der
Schuldverschreibungen gemal § 186 Abs. 2 Satz 2 AktG erst wahrend der
Bezugsfrist bekannt gemacht werden, stattdessen der Durchschnittkurs
wahrend der Boérsenhandelstage an der Frankfurter Wentpapierbdrse ab
Beginn der Bezugsfrist bis zum Vortag der Bekanntmachung der endgultigen
Konditionen malfgeblich.

Der Durchschnittkurs ist jeweils zu berechnen als arithmetisches Mittel der
Schlusskurse an den betreffenden Bérsenhandelstagen.

In den Fallen einer Wandlungspflicht oder eines eigenen Wandlungsrechts der
Gesellschaft kann nach ndherer MalRgabe der Anleihebedingungen auch ein
Wandlungspreis bestimmt werden, der entweder mindestens dem vorgenannten
Mindestpreis oder mindestens 90 % des volumengewichteten Durchschnittskurses
der Aktie der Gesellschaft an der Frankfurter Wertpapierbérse wahrend der letzten
zehn Borsenhandelstage vor dem Tag der Endfalligkeit bzw. vor dem jeweils anderen
fur die Wandlungspflicht mafigeblichen Zeitpunkt entspricht, auch wenn der zuletzt
genannte Durchschnittskurs den vorgenannten Mindestpreis unterschreitet.

Unbeschadet des § 9 Abs. 1 AktG kann der Options- oder Wandlungspreis aufgrund
von Verwdasserungsschutzbestimmungen zur Wahrung des wirtschaftlichen Werts der
Options- oder Wandlungsrechte bzw. Wandlungspflichten nach naherer Bestimmung
der Anleihebedingungen angepasst werden, wenn wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen bzw. Optionsscheine sonstige Mallnahmen durchgefiihrt
werden oder Ereignisse eintreten, die zu einer Veranderung des wirtschaftlichen
Werts der Options- oder Wandlungsrechte bzw. Wandlungspflichten fiihren kénnen
{etwa Dividendenzahlungen, die  Ausgabe  weiterer Wandel- oder
Optionsschuldverschreibungen oder Genussrechte oder der Kontrollerwerb durch
einen Dritten).

Eine Anpassung des Options- cder Wandlungspreises kann dabei auch durch eine
Barzahlung bei Auslbung des Options- oder Wandlungsrechts bzw. Erflllung der
Wandlungspflicht oder die Anpassung einer etwaigen Zuzahlung bewirkt werden. Statt
oder neben einer Anpassung des Options- oder Wandlungspreises kann
Verwdsserungsschutz nach naherer MafRgabe der Anleihebedingungen auch in
anderer Weise gewahrt werden. Insbesondere kann vorgesehen werden, dass bei
Ausgabe von Aktien, weiteren Options- oder Wandelschuldverschreibungen oder
Genussrechten mit Bezugsrecht der Aktiondre ein Verwasserungsschutz durch
Anpassung des Options- oder Wandlungspreises nur erfolgt, soweit den Inhabern von
Options- oder Wandlungsrechten bzw. den im Falle eines eigenen Wandlungsrechts
der Gesellschaft Verpflichteten kein Bezugsrecht in dem Umfang eingerdumt wird, wie
es ihnen nach Ausiibung des Options- oder Wandlungsrechts bzw. Erflllung einer
Wandiungspflicht zustehen wirde.

In jedem Fall darf der anteilige Betrag am Grundkapital der je Schuldverschreibung zu
beziehenden Aktien den Ausgabepreis der Schuldverschreibung nicht Gbersteigen.
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iv. Bezugsrechtsgewdhrung, Ausschluss des Bezugsrechts

Bei der Ausgabe der Schuldverschreibungen steht den Aktiondren grundsatzlich das
gesetzliche Bezugsrecht zu. Werden Schuldverschreibungen von einem
Konzernunternehmen ausgegeben, hat die Gesellschaft die Gewahrung des
gesetzlichen Bezugsrechts fir die Aktionare der Gesellschaft nach MaRgabe des
vorstehenden Satzes sicherzustellen. Das Bezugsrecht kann dabei jeweils ganz oder
teilweise als mittelbares Bezugsrecht im Sinne von § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG
ausgestaltet werden.

Der Vorstand wird jedoch erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats, das
Bezugsrecht der AktionZre nach naherer MalRgabe der folgenden Bestimmungen
ganz oder teilweise auszuschliellen:

(1 Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
Spitzenbetrage, die sich aufgrund des Bezugsverhaltnisses ergeben, von dem
Bezugsrecht der Aktionare auszunehmen und das Bezugsrecht auch insoweit
auszuschlieRen, wie es erforderlich ist, um den Inhabern von bereits zuvor von
der Gesellschaft oder einem Konzernunternehmen ausgegebenen Options-
oder Wandlungsrechten aus Options- und/oder
Wandelschuldverschreibungen und/oder Wandelgenussrechten, bzw. den
hieraus im Fall eines eigenen Wandlungsrechts der Gesellschaft
Verpflichteten, ein Bezugsrecht in dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen
nach Austbung der Options- oder Wandlungsrechte bzw. nach Erflllung einer
Options- oder Wandlungspflicht zustehen wirde.

(2) Der Vorstand ist ferner ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktionare in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG auf gegen Barzahlung ausgegebene Schuldverschreibungen, die
mit Options- oder Wandlungsrechten bzw. -pflichten ausgegeben werden,
vollstandig auszuschliefRen, sofern der Vorstand nach pflichtgemaer Prifung
zu der Auffassung gelangt, dass der Ausgabepreis der Schuldverschreibungen
ihren nach anerkannten, insbesondere finanzmathematischen Methoden
ermittelten hypothetischen Marktwert nicht wesentlich unterschreitet und der
Options- bzw. Wandlungspreis flr eine Aktie — auch im Falle eines variablen
Wandlungs- bzw. Optionspreises - mindestens 110 % des
Durchschnittskurses der Aktien der Gesellschaft an der Frankfurter
Wertpapierbérse wahrend der letzten zehn Bérsenhandelstage vor dem Tag
der endglltigen Entscheidung des Vorstands uber die Ausgabe der
Schuldverschreibungen (bei Abgabe eines Angebots zur Zeichnung von
Schuldverschreibungen) bzw. ber die Zuteilung im Rahmen einer Ausgabe
von Schuldverschreibungen (bei einer Aufforderung zur Abgabe von
Zeichnungsangeboten) betragt. Diese Ermachtigung zum Ausschluss des
Bezugsrechts gilt fur Schuldverschreibungen mit Options-  oder
Wandlungsrechten oder Options- oder Wandlungspflichten auf Aktien mit
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Grundkapitals nicht Gbersteigen darf, und zwar weder im Zeitpunkt der
Beschlussfassung noch — sofern dieser Betrag niedriger ist — im Zeitpunkt der
Ausilibung dieser Ermachtigung. Auf die vorgenannte 10 %-Grenze sind Aktien
der Gesellschaft anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung
unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre in unmittelbarer oder
entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG von der
Gesellschaft ausgegeben oder veraullert werden; ferner sind hierauf Aktien
der Gesellschaft anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung
zur Bedienung von Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. Wandlungspflichten
oder Optionspflichten aus Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen oder
Wandelgenussrechten ausgegeben werden oder noch ausgegeben werden
kénnen, sofern die Schuldverschreibungen bzw. Genussrechte, welche ein
entsprechendes Wandlungs- oder Optionsrecht bzw. eine Wandlungs- oder
Optionspflicht vermitteln, wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung aufgrund
anderweitiger Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare
entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden.

(3) Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktiondre auszuschliefen, um die Genussrechte ohne
Wandlungs- oder Bezugsrecht einzelnen Investoren zur Zeichnung
anzubieten, soweit der Ausgabepreis den nach anerkannten Methoden der
Finanzmathematik ermittelten theoretischen Marktwert der Genussrechte nicht
wesentlich  unterschreitet und soweit die Genussrechte lediglich
obligationsahnlich ausgestaltet sind, d. h. weder mitgliedschaftsahnliche
Rechte noch Wandlungs- oder Bezugsrechte auf Aktien der Gesellschaft
begriinden, keine Beteiligung am Liquidationserlés gewéhren und sich die
Hoéhe der Ausschittung nicht nach der Hohe des Jahreslberschusses, des
Bilanzgewinns oder der Dividende richtet.

(4) Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktionare auszuschlielen, soweit dies erforderlich ist, um den
Inhabern von Umtausch- und Bezugsrechten, die von der Gesellschaft oder
Konzernunternehmen der Gesellschaft auf Aktien der Gesellschaft eingeraumt
wurden, in dem Umfang ein Bezugsrecht auf Schuldverschreibungen, die nach
dieser Erméachtigung ausgegeben werden, zu gewahren, wie es ihnen nach
Austibung ihres Wandlungs- oder Bezugsrechts beziehungsweise nach
Erflllung einer etwaigen Wandlungspflicht zustiinde (Verwasserungsschutz).

V. Barausgleich, Gewdhrung neuer oder bestehender Aktien, Andienungsrecht

Die Anleihebedingungen von Schuldverschreibungen, die ein Wandlungsrecht, eine
Wandlungspflicht und/oder ein Optionsrecht gewahren bzw. bestimmen, kénnen auch
das Recht der Gesellschaft bzw. des emittierenden Konzernunternehmens vorsehen,
im Falle der Optionsausiibung bzw. Wandlung nicht neue Aktien zu gewahren,
sondern den Gegenwert in Geld zu zahlen. Die Bedingungen der

Schuldverschreibungen kénnen auch vorsehen, dass die Schuldverschreibungen/,
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nach Wahl der Gesellschaft bzw. des emittierenden Konzernunternehmens statt in
neue Aktien aus bedingtem Kapital in neue Aktien aus genehmigtem Kapital, in bereits
existierende Aktien der Gesellschaft oder in Aktien einer bérsennotierten anderen
Gesellschaft gewandelt werden kénnen bzw. ein Optionsrecht durch Lieferung solcher
Aktien erfullt werden kann. In diesen Féllen kann der Options- oder Wandlungspreis
fur eine Aktie dem nicht gewichteten durchschnittlichen Schlusskurs der Aktien der
Gesellschaft an der Frankfurter Wertpapierbdérse wéahrend der zehn
Boérsenhandelstage an der Frankfurter Wertpapierbdrse vor oder nach dem Tag der
Endfalligkeit entsprechen, auch wenn dieser unterhalb des unter lit. iii. genannten
Mindestpreises liegt. § 9 Abs. 1i. V. m. § 199 Abs. 2 AktG sind zu beachten.

vi. Ermachtigung zur Festlegung der weiteren Einzelheiten

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren
Einzelheiten der Ausgabe und Ausstattung der Schuldverschreibungen, insbesondere
Zinssatz, Art der Verzinsung, Ausgabepreis, Ausgabezeitrdume sowie Kindigung,
Laufzeit und Stiickelung sowie Options- bzw. Wandlungszeitraum, Anpassung des
Bezugspreises , eine mogliche Variabilitdt des Umtauschverhéaltnisses und
Begrindung einer Wandlungspflicht zu bestimmen bzw. im Einvernehmen mit den
Organen des die Schuldverschreibung ausgebenden Konzernunternehmens
festzulegen.

b) Schaffung eines Bedingten Kapitals 2023
Das bedingte Kapital wird wie folgt geschaffen:

,Das Grundkapital der Gesellschaft wird um bis zu EUR 1.539.410,00 durch Ausgabe
von bis zu 1.539.410 neuen, auf den Namen-Inhaber lautenden Stickaktien bedingt
erhoht (Bedingtes Kapital 2023). Die bedingte Kapitalerhdhung dient der Gewé&hrung
von auf den Inhaber lautenden Stiickaktien an die Inhaber von Options- oder
Wandelanleihen, Genussrechten oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw.
Kombinationen dieser Instrumente) (zusammen die ,Schuldverschreibungen®) jeweils
mit Options- oder Wandlungsrechten bzw. -pflichten, die aufgrund der von der
Hauptversammlung vom 14. Juni 2023 beschlossenen Ermachtigung bis zum 13. Juni
2028 von der Gesellschaft oder einer Konzerngesellschaft der Gesellschaft im Sinne
von § 18 AktG, an der die Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar zu mindestens 90 %
der Stimmen und des Kapitals beteiligt ist, ausgegeben werden. Die bedingte
Kapitalernéhung ist nur insoweit durchzufihren, wie von den Options- oder
Wandlungsrechten aus den vorgenannten Schuldverschreibungen tatsachlich
Gebrauch gemacht wird oder Wandlungspflichten aus solchen
Schuldverschreibungen tatsachlich erfillt werden und so weit nicht andere
Erflllungsformen zur Bedienung eingesetzt werden. Die Ausgabe der neuen Aktien
erfolgt zu  dem nach MaRgabe  des vorstehend bezeichneten
Erméchtigungsbeschlusses jeweils zu bestimmenden Options- bzw. Wandlungspreis.
Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschéftsjahres an, in dem sie durch die
Ausibung von Options- bzw. Wandlungsrechten oder durch die Erflllung von
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Wandlungspflichten entstehen, am Gewinn der Gesellschaft teil; sie nehmen statt
dessen bereits von Beginn des ihrer Ausgabe vorangehenden Geschéftsjahres am
Gewinn der Gesellschaft teil, wenn im Zeitpunkt der Ausgabe der neuen Aktien ein
Gewinnverwendungsbeschluss der Hauptversammlung tUber den Gewinn dieses
Geschaftsjahres noch nicht gefasst worden ist.

Der Vorstand wird ermachtigt, die weiteren Einzelheiten der Durchfihrung der
bedingten Kapitalerhéhung festzusetzen.

Der Aufsichtsrat wird ermdachtigt, die Fassung der Satzung entsprechend dem
jeweiligen Umfang der Grundkapitalerhéhung aus dem Bedingten Kapital 2023
abzuandern.”

c) Anderung von § 5a der Satzung
§ 4 Abs. 5 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

,Das Grundkapital ist um bis zu EUR 1.539.410,00, eingeteilt in bis zu 1.539.410 auf
den Inhaber lautende Stickaktien bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 2023). Die
bedingte Kapitalerhéhung dient der Gewahrung von auf den Namen—Inhaber
lautenden Stiickaktien an die Inhaber von Options- oder Wandelanleihen,
Genussrechten oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser
Instrumente) (zusammen die ,Schuldverschreibungen®) jeweils mit Options- oder
Wandlungsrechten bzw. -pflichten, die aufgrund der von der Hauptversammlung vom
14. Juni 2023 beschlossenen Ermachtigung bis zum 13. Juni 2028 von der
Gesellschaft oder einer Konzerngesellschaft der Gesellschaft im Sinne von § 18 AktG,
an der die Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar zu mindestens 90 % der Stimmen
und des Kapitals beteiligt ist, ausgegeben werden. Sie wird nur durchgeflihrt, soweit
von den Options- oder Wandlungsrechten aus den vorgenannten
Schuldverschreibungen tatsachlich Gebrauch gemacht wird oder Wandlungspflichten
aus solchen Schuldverschreibungen tatsachlich erfiillt werden und soweit nicht andere
Erfullungsformen zur Bedienung eingesetzt werden. Die Ausgabe der neuen Aktien
erfolgt  zu dem nach MaRgabe des  vorstehend bezeichneten
Erméachtigungsbeschlusses jeweils zu bestimmenden Options- bzw. Wandlungspreis.
Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschéaftsjahres an, in dem sie durch die
Auslibung von Options- bzw. Wandlungsrechten oder durch die Erfullung von
Wandlungspflichten entstehen, am Gewinn der Gesellschaft teil; sie nehmen statt
dessen bereits von Beginn des ihrer Ausgabe vorangehenden Geschéftsjahres am
Gewinn der Gesellschaft teil, wenn im Zeitpunkt der Ausgabe der neuen Aktien ein
Gewinnverwendungsbeschluss der Hauptversammlung Uber den Gewinn dieses
Geschéftsjahres noch nicht gefasst worden ist. Der Vorstand ist erméachtigt, die
weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten Kapitalerhéhung festzusetzen.

Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, die Fassung der Satzung entsprechend dem jeweiligen
Umfang der Grundkapitalerh6hung aus dem Bedingten Kapital 2023 abzuandern.”
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Wir bitten um zeitnahe Veréffentlichung dieser Gegenantrage.
Bei Ruckfragen stehen wir Ihnen gerne zur Verfiigung.
Mit freundlichen GrifRen

Deutsche Balaton
Aktiengesellschaft

der Lin
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